jEl Perd vota por Datos Libres!



EMPRESA EDITORA EL COMERCIOQ S.A.

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE BE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

CONTENIDO

Dictamen de los auditores independientes
Estado de situacion financiera separado
Estado separado de resultados integrales
Estado separade de cambios en el patrimonio
Estado separado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros separados

5/, Nuevo sol
uss Dolar estadounidense

mu

Paginas




jEl Perd vota por Datos Libres!



jEl Perd vota por Datos Libres!



‘sopesedas S0IaI0UBLLY SOPE)SE $0| 3p sWed UBLLQL gp B B 7 euibed | ap uryedwode a3 anb sejou se]

Lrr o9l £S5 0 | OINOWM1Yd A OAISYd 7130 T¥Y10L
9EC 198 LBY'Sr. oluowied 12p |20
Log'es| 651 ¥a¢ SORE|NWINDE SOPBYNSYY
0Z5'6L 844G/ UQIDENIBAR] BP BJUBPEIXT
952'sz a5e'ez BAIEINDE} BAIDSOY
6E6'8¢E FIT Y [eba) enlasay
(eze's) (eze'e) $2uoMoe ap sesdwad us aenaseq
(Or0'EL) (oro'ct} 1121053} US $2U0ID0Y
PO0'OLL vOO'sLl UQISI2AUI 8P S3UDDDY
CIE'9ET £i8'982 opiwa [exdes
8l oluowzed
L 1€ G0S 2LE'GZS onlsed |9p (8101
968" ¥9¢ 06L'/2C a)alL0D ou onsed 9P |10 L
2¢£°99 TiB'ev =] opUAgp Bual | B ojsanduy
b95'951 ¥ITrel vl SelROURUY SBUCEGIYO
83U21LI0D OU DAISEH
Gleobe 9/.1'96¢ sjualeD oased [ap [jo L
zzz'LL wOF'0L sopualip sosalby
W ATArA 586'T £l SOU0ISIADIS
L1208 - =1 SOPBAMRPR SQISIDUBULY SOIILLNSL]
2LV P01 15P'ZF1 Fl seiaueyy saucioebqo sp siuaLI0Y SHEd
[A%-2-7A 106'ES £l Jefed Jod sBlUSND SEHO
gor'sl ££9'89 g sepeuoloe;sl B iebed 1od seuang
£T5 LT sbz'0g Zl ga|ejosewod tebed Jod seueany
2IUSLLIOD DAISEY
0007/S 0onis
£Log 102 EJON

2P 10 SIZIP 9P & [

OINOWIHLYd A OAISYd

P 981 | €S8 0T L
129°008 ¥IEE66
79L'9.2 v/Z'855 by
269'T1 rATAr A
A ad 90.4'99¢ 0l
gog’'zalL ZL1'ss 8
977Gz BiFLiZ
BBL'E Z91'8
L9E'R9 o167t 6
028 G89'EZ
09.'0F 85.'801 8
851201 L116'64 L
DEB'SE Lg6'eh 9

0co/S 00078

£10Z EJON

2D 210 WBIID 8P EE IV

OALLOY 730 IVLOL

2UBLI0D OU CAIDE (8P |BI0L
SEJJO A ERE[D0SE ‘SELEIPISQNS US S3UDISI2AU]
sa|qibusul SoAIIDY

odinbs A elued ‘pepsidold

SEPpELORES) B JBIqOD Jod SBIUSND

jUaLLIoD OU OAlDY

2JUR(LI0D OAJDE |3 [BI0L
opedi)ue Jod SOPEJEIUTIS S50iSED)
SOUBJUSAU|

feiqoo jod sejusnd seng
SEpRUOIDEIAL B JeiqoD Jod sewang
sa|RIolawod JRI1qos Jod seueng
OAj09)e ap AuseAInDs A oalloa]
FJUBNLIOD OAlY

OAILOY

00VYVYdIS VEIIONYNId NOLOYNLIS 30 0avLs3

¢S 0I0¥3ANOY 13 VY0103 vSaudiig



EMPRESA EDITORA EL COMERCIO S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afio ferminado
el 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
SLO00 S1.000

ingresos por ventas 20 674,337 757,967
Costo de ventas 21 {285,600) {352,000}
Utilidad bruta 388,737 405,967
Gastos de venta 2% (161,238) {159,206}
Gastos de administracion 21 {84,579) {74.851)
Dividendos recibidos 8 62,574 57,817
Otras ganancias {pérdidas) 23 (978) (2,528}
Utilidad operativa 204,516 227,201
ingresos financieros 24 13,342 22,307
Gagstos financieros 25 (17.277) (17,135)
Difererencia de cambio, neta 3 4 862 230
Utitidad antes del impuesto a la renta 205,443 232,603
Impuesto a ia renta 19 {45,019 {55,593}
Utitidad del afio 160,424 177,010
Otros resultados integrales:
Ajuste por quiebre de tasa de impuesto a ja renta 16 7.619 -
Revaluacion de terrenos y edificios, neto 10.9 18,702 75,520
Total de resultados integrales del ario 184,745 252,530
Utiidad basica por accién comin y de inversion
{expresada en nuevos soles) 28 0.480 0.584

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 48 forman parte de los estados financieros separados.
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EMPRESA EDITORA EL COMERCIO 5.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

FLUJOS DE EFECTiVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo generado por las operaciones

Dividendos recibidos

Pago a proveedores

Pago de remuneraciones y beneficios sociales

Pago de fributos

Pago de impuesto a la renta

Pago de intereses

Efectivo neto generado por fas actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Venta de propiedad, ptanla y equipo

Préstame otorgado a ferceros

Compra de intangibles

Compra de propiedad, planta y equipo

Préstamo otorgado a parles relacionadas

Caobro de préstamo otorgado a partes relacionadas

Compra de subsidiaria

Aporle a Amaute impresiones Comerciales 5.A.C.

Efectivo neto aplicado a por las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pago de préstamos bancarios y arrendamiento financiero

Préstamos de entidades financieras

Préstamos de partes relacionadas

Dividendos pagados

Efectivo neto (aplicado a) generado por tas actividades de financiamiento

{Disminucién neta) aumento neto de efective ¥ equivalente de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio
Transacciones que no representan flujos de efectivo:
- Capitalizacion de cuentas por cobrar relacionadas

- Aporle a Amauta Impresiones Comerciales 5.A.C.

- Capitalizacion de ofras cuentas por cabrar

- Revaluacién de terrenos y edificaciones, neto

- Capilalizacion de dividendos de acciones en lesoreria
- Ajuste por quiebre de tasa de impuesto a la renta

- Arrendamientos financieros

GONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD DEL ANO CON EL EFECTIVO
NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Ulilidad dei afio

Ajustes a la utilidad neta:

Depreciacion

Amorlizacion

Resuitado por venta de maguinaria y equipo

Provisidn para cuentas de cobranza dudosa

Recupero de provision por desvalotizacién de existencias
impuesto a fa renta diferido

Disminecion {aumento) en activos:

- Guentas por cobrar comerciales

- Cuentas por cobrar a relacionadas

- Existencies

- Gastos contratados por anticipado

Aumento (disminucion) en pasivos:

- Cuentas por pagar comerciales

- Cuentas por pagar a rejacionadas

- Impuesto a la renta y otras cuentas por pagar

y provisiones

ingresos diferidos

Efectivo neto generado por las actividades de operacion

Las nofas que se acompalian de la pagina 7 a la 46 forman parle de los estados financieros separados.
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Por el afio terminado
ei 31 de diciembre de

2014 3013
S7.000 7,000
688,500 740,412
62,574 57.817
(382,292} {373,204)
{118,260} {135,164)
(51,464} (62,502}
{46,331} {50,851}
(18,075) {15,523
134 652 160,805
210 149
{10,000} {4,450}
(5,003) (7,137}
{18,837} (15,414}
{54,095) {205,317)
13,162 -
- (33,697)
(1,000 .
{75,563) {265,576)
{109,538) (57,441}
116,000 267,410
13,000 -
{100,500) (96,859}
(81,038} 113,110
{21,049) 8,129
35,990 27,801
13,981 35,930
119,101 34,224
162,411 -
- 32,656
18,702 75,520
- 12,740
7.619 -
19,183 -
160,424 177,010
12,869 16,239
5,361 4,355
892 -
- 298
- 948
(1,109) {1,746}
{16,570} 1,693
{34,470} {16,359)
(7,697 (942)
(2,363) 3,823
(7.277) {18,539
29,168 3,490
{13,686) {11,080
(866} {433)
134,652 160,895




EMPRESA EDITORA EL COMERCIO S.A.

NQOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ACTIVIDAD ECONOMICA
a) Antecedentes -

Empresa Editora El Comercio S.A. (en adelante la Compafifa) se constituy6 en Perd en 1986 como
resultado de fa fusion de diversas compafifas. El domicilio legal de la Compariia es Jr. Antonio Mirc
Quesada No.300, Cercado de Lima. Asimismo, la Compafiia posee una planta de impresidn en Lima
denominada "Pando" {Pueblo Libre) y tres plantas de impresion en provincias, Chiclayo, Huancayo y
Arequipa, la (lima de las cuales es alquilada. En el 2014, la planta de impresién denominada
“Amauta” (cercado Lima) fue transferida a favor de Amauta Impresiones Comerciales 5.A.C.

La Comparniia cotiza sus acciones de inversién en ia Bolsa de Valores de Lima.
b) Actividad econdmica -

La Compafiia se dedica a ia edicidn, publicacion y distribucion del diario "E! Comercio®, asi como a la
publicacion y distribucion de los diarios “Trome”, "Per(.21", "Gestion” y "Depor”, en los cuales efectua
la venta de espacios publicitarios. Adicionalmente, se dedica a la edicion, publicacian y distribucién de
tibros, revistas, folletos, semanarios, todo tipo de publicaciones graficas, productos multimedia y
videos, que son generalmente llamados “optativos”. Los contenidos informativos producidos por la
Compaiiia, asi como otros setvicios editoriales se difunden también a través de sus subsidiarias.

La Compafiia es ademas la entidad matriz de un grupc de empresas a las que controla y que en estos
estados financieros separados se incluyen como parte del rubro inversiones en subsidiarias y
asociada {(Nota 11}.

c}  Aprobacion de los estados financieros -

E! Directorio aprobo la emision de los estados financieros separados del afio terminado ef 31 de
diciembre de 2014 durante el primer trimestre de 2015 y seran presentados a consideracion de ios
accionistas dentro de los plazos de Ley. En opinién def Directorio, los estados financieros separados
adjuntos seran aprobados sin medificaciones en la Junta General de Accionistas a llevarse a cabo
durante el primer trimestre de 2015.

d) Aporte a Amauta impresiones Comerciales S.A.C. {en adelante AIC} -

En Junta General de Accionistas del 30 de enero de 2014 tomo la decision de escindir las operaciones
de servicios de impresidén mediante un proceso de reorganizacion simple, con vigencia desde ¢l 1 de
febrero de 2014, Para estos efectos la Comparia aportd un patrimonio aproximado de S/.162,411,000
a la empresa Amauta Impresiones Comerciales S.A.C. a cambié de un nimero equivalente de
acciones.

A continuacion se detalian los activos y pasivos que fueron aportados:

51,000

Activos

Efectivo y equivalente de efectivo 1,000
Cuentas por cobrar comerciales 35,885
Existencias 31,282
Propiedad, planta y equipo, neto 123,236
Intangibles 27
Van: 195,430

———y T




Vienen: 195,430

Pasivos

Impuesto a la renta diferido 22,508
Otras cuentas por pagar 10,511
Activos netos . 162,411

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros separados
se defalian a continuacién. Estas politicas se han aplicade uniformemente en {os afios presentados, a
menos que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacion -

La Compafita ha preparado esios estados financieros separados en cumplimiento det Reglamento de
informacion Financiera de la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV; antes CONASEVY). La
Compafila también ha preparado estados financieros consotidados de acuerdo con lo previsto en el
parrafo 19 de la NiFF 10, "Estados financieros consclidados”.

Los estados financieros separados de la Compafila han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera {(en adelante NIiF), emitidas por el International Accounting
Standard Board {en adelante “IASB"), vigentes a la fecha de los estados financieros. La informacion
contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la Compafila, el que
expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los principios y criterios
contemplados en las NiIF emitidas por ef IASB.

Los estados financieros surgen de los registros contables de la Compaiiia y han sido preparados
sobre la base del costo historico modificado para instrumentos financieros derivados, e inversiones en
terrenos e inmuebies que se reconocen a su valor razonable. Los estados financieros se presentan
en miles de nuevos soles, excepto cuando se indique una expresidn monetaria distinta.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIiF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compafiia. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o 4reas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros se describen en la Nota 4.

2.2 Cambios en las politicas contables y revelaciones -
2.2.1 Nuevas normas y modificaciones a normas e interpretaciones adoptadas por la Compafiia -

Durante el 2014 entraron en vigencia ciertas NIIF y CINIIF que, sin embarge no son aplicabies ala
Compaiiia o no han tenido un impacta significativo en los estados financieros de la Compafiia.

2.2.2 Nuevas normas y modificaciones e interpretaciones vigentes para los estados
financieros de periodos anuales que se inicien ¢l o después del 1 de enero de 2015 que
no son obligatorias y que ne han sido adoptadas anticipadamente -

» NIiF g, “Instrumentos financieros” -

La NIfF 9 trata sobre la clasificacidn, medicién y reconocimiento de los activos y pasivos
financieros. La version completa de la N¥F 9 se emitié en julio de 2014 y retiene, pero simplifica,
el modelo mixto de medicion de jos instrumentos financieros de la NiC 32 y establece tres
categorias para la medicién de los activos financieros: costo amortizado, valor razonable a traves
de otros resuitados integrales y valor razonhable a través de ganancias y pérdidas.

-8-



Las bases para la clasificacién dependeran del modelo de negocics de ia entidad y Ias
caracteristicas confractuaies del flujo de caia de los activos financieras. Las guias de la NIC 39
respecto del deterioro de ios activos financieros y contratos de coberiura contintan siendo
aplicables. Para pasivos financieros no hubo cambios en cuanto a ia clasificacion y medicion,
excepto para el reconocimienio de los cambios en el riesgo de crédito propio en Otros resultados
integrales, para el caso de pasivos a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. La NIIF 9
simplifica los requerimientos para determinar |a efectividad de la cobertura. La NIIF 9 requiere
una relacién econémica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura y que ei ratio de
cobertura sea el mismo que la entidad usa para su gestion de riesgos. La documentacion
actualizada sigue siendo necesaria pero es distinta de la que se venia requiriendo bajo la NIC 39.
La norma entrara en vigencia para pericdos anuales que comiencen el 1 de enero de 2018. Se
permite su adopcién anticipada.

e NIIF 15, “Ingresos provenientes de contratos con clientes” -

Establece los principios para el reconocimiento de ingresos y para revelar informacion Util a los
usuarios de los estados financieros con relacién a la naturaieza, monto, oportunidad e
incertidumbres asociados con los ingresos y de los flujos de efective que provienen de los
contratos con clientes. Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene control de un bien o
servicio y por lo tanto tiene la habilidad de dirigir el uso y obtener los beneficios provenientes de
tales bienes y servicios, Esta norma reemplaza ala NIC 18 "ingresos™ y a la NIC 11 “"Contratos de
construccion” y sus interprefaciones. La NIIF 15 entrara en vigencia para periodos anuales que
comiencen et o despues del 1 de enero de 2017 y su aplicacidon anficipada es permitida.

+ Madificacion a NIC 27 “Estados financieros separados” sohre el métode de la participacion -

Esta modificacion permitira a tas entidades usar el métedo de participacion patrimonial (MPP)
para contabilizar ias inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en sus estados
financieros separados. Esta norma es efectiva para periedos anuales que comiencen el o
después del 1 de enero de 20186 y su aplicacién anticipada es permitida.

La Companiia estd en proceso de evaluar el impacto de estas normas en la preparacion de sus
estados financieros. No se espera que otras NIIF o interpretacicnes CINIIF que adn no estan vigentes
puedan tener un impacto significativo en los estados financieros de fa Compafia.

2.3 Segmentos de operacion -

La informacion por segmentos se presenta de manera consistente con los informes internos
proporcionados a ia autoridad que toma las decisiones operativas del Grupo. La autoridad que toma
las decisiones operativas, responsabie de asignhar los recursos y evalla el rendimiento de los
segmenios operativos, ha sido identificado como el Comité Ejecutivo.

2.4 Traduccién de moneda extranjera -

a) Maneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda det
ambiente economico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se
presentan en nuevos soles, que es la moneda funcional y Ia moneda de presentacion de la Compaiiia.
b} Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las fransacciones o la fecha de valuacion en el caso de partidas que
son revaluadas. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales

transacciones y de la traduccidn de activos y pasivos monetarios en moneda extranjera al tipo de
cambio de cierre del afio, se reconocen en los resultados del afio.

-9




Las diferencias positivas de cambic y las pérdidas relacionadas con préstamos y efectivo y
equivalentes de efectivo se presentan en el estado de resultados dentro de "Diferencia de cambio,
neta”.

2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo -

En el estado separado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalenies de efectivo incluye el efectivo
dispanible, los depositos a la vista en bancos, ofras inversiones altamente liguidas con vencimientos
originales de tres meses o0 menos.

2.6 Activos financieros -
2.6.1 Clasificacion -

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas, présiamos y cuentas por cobrar y activos financieros
disponibles para la venta. Su clasificacidn depende del proposito para el cual el activo financiero se
adquirio. La Gerencia determina la clasificacion de sus activos financieres a la fecha de su
reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2014 solo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de préstamos y cuentas por cobrar.

a) Préstamos y cuentas por cobrar -

Corresponden a activos financieros no derivados gue dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepio por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se clasifican como
activos no corrientes, Los préstamos y ias cuentas por cobrar comprenden a las cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar y efectivo y
equivalente de efectivo.

L.os préstamos y cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y
subsecuentemente se registran a su coste amortizado por el método de interés efectivo.

2.7 Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan y su valor neto se presenta en el estado separado de
situacion financiera cuando existe derecho legalmente exigible para compensar ios montos
reconocidos y se tenga a intencion de fiquidar sobre base netas o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simultaneamente. El derecho legalmente exigible no debe estar supeditado a que ocurran
acontecimientos futuros y debe ser exigible en el curso normal de los negocios y en el caso de
incumplimiento en el pago o insolvencia o quiebre de la empresa o de la confraparte.

2.8 Deterioro de activos financieros registrados al costo amortizado -

La Compairiia evalla ai final de cada periodo si existe evidencia objetiva de deterioro de los préstamos
y cuentas por cobrar y, en consecuencia si se ha incurrido en pérdidas por deterioro. Se evalta si
existe evidencia objetiva de deterioro coma resultado de uno 0 mas eventos que ocurrieron después
del reconocimiento iniciat del activo ("evento que origina la pérdida”) y si el evento {o eventos) que
origina la pérdida, tiene impacto en e estimado de los flujos de efectivo de las cuentas por cobrar que
se pueda estimar de manera canfiable.

Evidencias de deterioro surgen cuando, por ejemplo, el deudor esta atravesando dificultades
financieras, tenga incumplimientos o retraso en el pago de intereses o del principal, exista posibilidad
de caer en insolvencia o enfrente algun tipo de reorganizacion financiera y cuando exista informacion
verificable que indique que su generacion de flujos de efectivo futuros podria disminuir.
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El mento de la pérdida por deterioro de préstamos y cuentas por cobrar se mide como la diferencia
entre el valor en libros de los activos y el valor presente de ios fiujos de efectivo futuros estimados
(excluyendo pérdidas crediticias futuras en {as que no se han incurrido) descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financierc. Ei valor en libros del activo se reduce y el monto de la
pérdida se reconoce en los resultados del afio. Siun préstamo o una cuenta por cobrar devenga
intereses a tasa variable, la tasa de descuento para medir la pérdida por deterioro es la tasa de interés
efectiva actual determinada en funcién det contrato. De forma practica, la Compariia podria
determinar e! deterioro sobre la base del valor razonable de un instrumento utilizando su precio de
mercado, si éste es verificable.

Si en un periode posterior, et monto de |a pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurridc después de que se reconocio dicho deterioro
(como por ejemplo una mejora en ei rating crediticio del deudor), |a reversion de la pérdida por
deterioro previamente registrada se reconoce en ef estado de resultados integrales.

2.9 Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura -

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable en la fecha en
gue se celebra e! contrato de instrumento derivado y son subsecuentemente remedidos a su valor
razonahle.

Ei método para reconocer la ganancia o pérdida resuitante de ios cambios en los valores razonables
de los derivados depende de si son designados como insirumentos de cobertura, y si es asi, la
naturaleza de la partida que se esta cubriendo.

El valor razonable de los derivados usados para fines de cobertura se revela en la Nota 15. El total
del valor razonable de los derivados usados para fines de cobertura se clasifica como activo o pasivo
no corriente cuando el vencimiento del remanente de la partida cubierta es mayor a 12 meses, y se
clasifica como activo o pasivo corriente cuando este vencimiento es menor a 12 meses.

2.10 Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su vator neto de realizacion, el que resuite menor. El costo se
detarmina usando el método de costo promedio ponderado, Los costos refacionados ceon el proceso
productivo se acumulan como existencias de productos en proceso y de productos terminados e
incluyen principalmente el costo de papel, tinta y otros.

E! valor neto de realizacion es el precio de venia estimado en el curso normal de las operaciones,
menos los gastos de venta variables que apliguen. La disminucion en el valor de los productos en
proceso y praductos terminados, por comparacion con su valor neto de realizacion se registran en ia
cuenta costo de ventas del estado de resultados integrales.

2.11 inversiones en subsidiarias, asociada y otras -

a} Subsidiarias -

Las subsidiarias son todas las entidades {incluyen entidades estructuradas) sobre las que la
Compafia posee control, esto es, la compafifa estd expuesta a o tiene derechos a retornos variables
de su participacion con la entidad y tiene la capacidad de afectar tales retornos a través de su poder
sobre la entidad.

Las inversiones en subsidiarias se contabitizan al costo en estos estados financieros separados. Los
dividendos se reconocen en los resultados cuando surja el derecho de recibirlos.

Las dividendos recibidos en accicnes no se reconocen en los estados financieros separados.
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b}  Asociadas y otras-

Las asociadas son todas las entidades sobre las que la Compafifa ejerce influencia significativa pero
no control, generalmente estas entidades son aguelias en las que se mantiene una pariicipacion de
entre 20% y 50% de ios derechos a voto.

Las inversiones en asociadas y otras se contabilizan al costo en estos estados financieros.
2.12 Propiedad, planta y equipo -

Estos activos se registran al costo histérico, excepto por los terrenos y edificaciones que se muestran
a su valor razonabtle. El costo histérico incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion de estas partidas.

A partir del afio 2013, los terrenos y edificaciones se presentan bajo el modelo de revaiuacion menos
la depreciacion acumulada, sobre |a base de tasaciones realizadas por un tasador independiente,
utilizando como método de estimacion el valor comercial, el mismo que considera la situacion del
mercado de la zona en {a que se encuentran ubicados los activos, menos, si lo hubiere, et monfo
acumulado de las pérdidas por deterioro. Las revaluaciones se hacen con la regularidad que se
requiere para asegurar que el valor en libros de estos activos, a la fecha de los estados financieros, no
difiere significativamente del estimado de su valor razonable a esa fecha.

Los aumentos en ef valor en libros como resultado de ia revaluacion de los terrenos y edificios se
abonan en otros resultados integrales y se muestran en excedente de revaluacion en el patrimonio.
Las reducciones que compensan aumentos previos del mismo active se cargan directamente en otros
resultados integrales y se debitan contra otros resuitados integrales directamente en el patrimonio.
Cada afio la diferencia entre ia depreciacion sobre la base del valor en libros revaluado del activo
cargada al estado de resultados y de la depreciacion sobre la base de su costo original se transfiere
de la cuenta otros resultados integrales a los resultados acumulados.

Los costos subsecuentes se incluyen en ef valor en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, seglin corresponda, cuando es probable que generen beneficios economicos futuros para
la Compafiia y el costo de estos activos se pueda medir confiablemente, caso contrario se imputan al
costo de produccion o gasto segun corresponda. Cuando se da un reemplazo, se da de baja el valor
en libros de la parte reemplazada. Los gastos de mantenimiento y de reparacion se cargan ai costo
de produccién o al gasto, segun corresponda, en el periodo en el que éstos se incurren, excepio
cuando cosresponda a aclividades de mantenimiento mayer en cuyo caso se capitalizan como un
componente del activo relacionado.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidn de los otros activos se calcula por el método de linea
recta para asignar su costo menos su vaior residual durante el estimado de su vida atil, como sigue:

Afios
Edificios y ofras construcciones 33-85
Maquinaria y equipo 10 - 30
Unidades de transporte 5-20
Muebles y enseres 10 - 17
Equipos diversos 10-25
Equipo de cémputo 5-8

Los valores residuales y la vida utit de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a ia fecha de
cada estado de situacidn financiera. El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su
valor recuperable si el valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable
(Nota 2.14).
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Las ganancias y péerdidas por la venta de actives corresponden a la diferencia entre los ingresos de la
transaccion y sus valores en libros y se reconacen en el rubro “Otras ganancias {pérdidas)” del estado
de resuitados integrales.

Cuando un activo revaluado es vendido, el importe inciuide en otras reservas son transferidas a
resultados acumulados.

2.13 Activos intangibles -
Programas de computo -

Los programas de compurito corresponden a tas inversiones incurridas en la implementacion del
sistema SAP. Los costos capitalizados incluyen e costo de licencias y los costos directamente
atribuibles a fa impiementacion y puesta en marcha del programa, siempre y cuando cumplan con los
siguientes criterios.

- La gerencia tiene la intencién de terminar el programa de cémputo y de usarlo o venderlo;

- se tiene la capacidad para usar o vender el programa de computo,

- se puede demostrar que es probable que el programa de computo generara beneficios econémicos
futuros:

- se tiene los recursos técnicos, financieros y otros recursos necesarios para completar el desarrollo
del programa de computo que permita su uso o venia; y

- el gasto atribuible al programa de cémputo durante su desarrolio se puede medir de manera
confiable.

Los costos directamente atribuibles que son capitalizados como parte del programa incluyen a los
costos del personal que desarrolla estos programas y una porcion de los costos indirectos
correspondientes.

Otros gastos de desarrollc que no se encuentren en los criterios antes sefialados deberan ser
reconocidos come un gasto en el pericdo que se incurren. Los costos de desarrello previamente
reconocidos como gasto no podran ser reconocidos como un active en un periodo posterior.

La amortizacion se reconoce en resultados aplicando el método de linea recta en base al estimado de
tiempo en el que se espera utilizar el software, que ha sido estimado en 5 afios.

2.14 Deterioro de activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que su valor en libros podria no recuperarse. Las
pérdidas por deterioro corresponden ai monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor valor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su vaior en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequefios en los que generan flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

2.15 Pasivos financieros -

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros en dos categorias: pasivos financieros a valor
razonable a fravés de ganancias y perdidas (que incluye la posicién pasiva de instrumentos
financieros derivados), y otros pasivos financieros. La Compafifa determina fa clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la
Compafiia mantiene pasivos financieros en las categorias de pasivos financieros a valor razonable
{por eventuales posiciones pasivas de sus instrumentos financieros derivados} y ofros pasivos
financieros {obligaciones financieras, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
relacionadas y otras cuentas por pagar).
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a) Pasivos financieros a vator razonable a través de ganancias y pérdidas -

Los pasivos financieros de esta categoria son aguellos mantenidos para negociacién o, aquellos
designados en esta categoria en su reconocimiento inicial porque contienen un derivado implicito,
porque el uso de esta designacion resulta en informacion mas relevante y porque la Compafiia
administra y evaltia el desempefio del instrumento sobre la base de su valor razonable.

b) Otros pasivos financieros (obligaciones financieras, cuentas por pagar comerciales cuentas por
pagar a relacionadas y ofras cuentas por pagar} -

Obligaciones financieras -

Se reconoccen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en fa fransaccion
(costos de transaccidn)} y, subsecuentemente, a su costo amortizado. Cualquier diferencia entre ios
fondos racibidos (neto de los costos de transaccidn} y el valor de redencion se reconace en resultados
durante el pericdo def préstame usando el metodo de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que el Grupo tenga derecho incondicional
de diferir el pago de la ebligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del balance, en cuyo
caso se clasifican como pasivo ne corriente.

Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios que se reconocen iniciaimente a su valor razonable.
Las cuentas por pagar comerciales cuentan con un promedio de pago menor a 45 dias. No existen
montos significativos de compras que se aparten de condiciones de créditc habituales, razén por la
que no se ha identificade algun compenente financiero en las compras de bienes y servicios.

Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes cuando su pago debe realizarse dentro
de un afic 0o menos. De lo contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

c) Arrendamientos -

Los arrendamientos en los que una percion significativa de los riesgos y beneficios relativos a la
propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
efectuados bajo un arrendamiento operativo {neto de cualquier incentivo recibido del arrendador} se
cargan al estado de resuitados integrales sobre Ia base del método de linea recta en el periodo del
arrendamiento.

Los arrendamientos de inmuebies, magquinaria y equipo en los que la Compafila asume
sustanciaimente todos los riesgos y beneficios de la propiedad se clasifican como arrendamientos
financieros.

Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio def arrendamiento al menor valor que resulte de
comparar el valor razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento, Cada cuota de arrendamiento se distribuye entre el pasivo y el cargo financiero de
modo que se obtenga una tasa constante sobre el saldo pendiente de pago. La abligacion por cuotas
de arrendamiento correspondientes, neto de cargos financieros, se incluye en la cuenta obligaciones
financieras. El elemento de interés del costo financiero se carga a los resultados en el periodo del
arrendamiento de manera que se obtenga una fasa de interés periddica constanie sobre el saldo del
pasivo para cada pericdo. Lcs inmuebles, maquinaria y equipo adquiridos a través de arrendamientos
financieros se deprecian en el menor pericdo que resuite de comparar la vida Gtil del activo y el
periodo de arrendamiento, a menos que sea altamente probable ejercer ta opcidn de compra, en cuyo
casoe se deprecian en el estimado de su vida util.

-14 -




2.16 Costos de endeudamiento -
Los costos de endeudamiento se reconocen en resultados en el pericdo en el que se incurren.
2.17 Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia: i) tiene una obligacion presente, legal o asumida,
que resulta de eventos pasados, ii) que es probable que requiera la entrega de un fiujo de recursos
que involucren beneficios econdmicos para su liquidacién y iii) su monto se pueda estimar
confiablemente. Si el vaior del dinero en el tiempo es importante, las provisiones se descuentan
usando una tasa, antes de impuestos, gue refleje, cuando sea apropiado, los riesgos especificos del
pasivo. La reversion det descuento por el paso del tiempo origina el aumento de la obligacién que se
reconoce con cargo al estado de resuitados integrales como gasto financiero.

Las obligaciones coniingentes se revelan cuando su existencia sélo se confirmara por eventos futuros
0 su monto no se puede medir confiabiemente. Los activos confingentes no se reconocen, y se
exponen s&io si es probable que la Compafiia genere un ingreso de beneficios econdmicos en el
futuro.

2.18 impuesto a la renta corriente y diferido -

El impuesto a ia renta del periodo comprende al impuesto a {a renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce eh el estado de resuitados, excepto en la medida que se relacione con partidas
reconocidas en otros resuitados integrales o directamente en el patrimonio.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre ia base de {a iegislacion tributaria
promulgada o sustanctalmente promulgada a la fecha det estado de situacion financiera. La Gerencia
evalua periddicamente la posicion asumida en {as declaraciones juradas de impuestos respecto de
situaciones en las que tas leyes tributarias son objeto de interpretacion. La Compafiia, cuando
corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar & las autoridades
fributarias.

El impuesto a la renta diferido se registra por el método del pasivo, reconociendo e! efecto de las
diferencias temporaies que surgen entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus saldos en los
estados financieros. Sin embargo, los impuestos diferidos pasivos no se reconocen si surgen del
reconocimiento inicial de la plusvalta mercantil; si surge del reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccion que no sea una combinacion de negocios que a la fecha de la transaccion
no afecte ni fa utllidad o pérdida contable o tributaria. El impuesto diferido es determinado usando la
tasa impositiva {y legislacion) vigente a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera
sean aplicables cuando el impuesto a la renta diferido se realice o pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporaies.

Los impuestos diferidos se determinan sobre las diferencias temporales que surgen de las inversiones
en subsidiarias y asociadas, excepto por el impuesto diferido pasivo si {a oportunidad de la reversion
de las diferencias temporales es confrolada por la Compafiia y, ademas, es probable que la diferencia
temporal no se revierta en un futuro previsible.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuande exista el derecho
legal exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
fos impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria ya
sea sobre la misma la entidad o sobre distintas entidades por las que existe intencion y posibilidad de
liquidar ios saldos sobre bases netas.
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2.19 Beneficios a ios empleados -
a) Participacion de los frabajadores en las utilidades -

La Compariia recanoce una provision por la participacion legatl de los trabajadores en fas utilidades de
fa Compafifa. La participacion de los trabajadores en las utilidades se calcula aplicando ia tasa de
10% sobre ta materia imponible determinada de acuerdo con la legislacion del impuesto a la renta y se
reconoce con cargo al costo de los productos, gastos de ventas o gastos de administracion segun la
funcién de los trabajadores beneficiados.

b} Beneficios por cese -

Los beneficios por cese se pagan cuando la relacion laboral se interrumpe antes de [a fecha normal
de retiro o cuando un empleado acepta voluntariamente el cese a cambio de estos beneficios. La
Compafiia reconoce los beneficios por cese cuando esta demostrablemente comprometido a poner fin
a la relacion laboral de empleados de acuerdo a un plan formal detaliado sin posibilidad de renuncia.
En el caso que exista una oferta para el retiro voluntario, los beneficios por cese se mediran sobre la
base del nimero de trabajadores que se espera acepten la oferta. Los beneficios que vencen en mas
de 12 meses despues de la fecha del estado de situacién financiera se descuentan a su vajor
presente.

c) Gratificaciones -

La Compafiia reconoce el gasto por gratificaciones y su cotrespondiente pasivo sobre las bases de las
disposiciones legaies vigentes en Peru. Las gratificaciones corresponden a dos remuneraciones
anuales que se pagan en los meses de julio y diciembre de cada afio.

d} Compensacion por tiempo de servicios -

La compensacion por tiempo de servicios del personal de la Compafiia corresponde a sus derechos
indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacién vigente la que se tiene que depositar en las
cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y naviembre de cada afio.

La compensacion fotal anual por tiempo de servicios del personal es equivalente a una remuneracion
vigente a la fecha de su depdsito. La Compariia no tiene obligaciones de pago adicionales una vez
que efectua los depdsitos anuales de los fondos a los que el trabajador tiene derecho.

2.20 Capital emitido -
Las acciones comunes y de inversion se clasifican como patrimonio.

Costos incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones comunes u opciones
son mostradas en el capital como una deduccion, neta de impuestos.

Cuando la Compariia compra sus propias acciones del capital (acciones en tesoreria), el pago
efectuado, incluyendo cualguier costo directamente atribuible a fa transaccién (neto de impuestos) se
deduce del patrimonio atribuible a los titutares del capital social de la Compariia hasta que las
acciones se cancelen, re-emitan o vendan. Cuando tales acciones son subsecuentemente re-emitidas
o vendidas, cualquier pago recibido, neto de los costos incrementales directamente atribuibles a fa
fransaccion y los efectos en el impuesto a la renta, se incluye en e! patrimenio atribuible a los titulares
del patrimonio de la Compafiia.

2.21 Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos se reconoce como pasivo en los estados financieros en e! periodo en el
gue ésta es aprobada por [os accionistas de la Compaiiia.
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2.22 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos se reconocen por el vator razonable de la confraprestacion cobrada o por cobrar, ¥
representa montos por cobrar por fa venta de bienes o servicios, neto de descuentos, devoluciones e
impuesto a fas ventas, La Compafifa reconoce sus ingresos cuando éstos se pueden medir
confiablemente, es probable que beneficios econdmicos futuros fluyan a la entidad y cuando la
transaccion cumple con criterios especificos por cada una de sus actividades, tal como se describe
lineas adelante.

Venta de servicios de publicidad e impresion -

Los ingresos por servicios se reconocen cuando se brinda el servicio y el ingreso se puede estimar de
forma confiabie. En los casos de servicios de publicidad y servicio de impresiones que los clientes
pagan de forma anticipada a la recepcién del servicio, los ingresos se difieren en la cuenta Ingresos
diferidos del estado de situacion financiera, y se reconocen en resultados conforme los servicios son
publicados.

Venta de diarios y optativos -

Los ingresos por ventas de diarios se reconocen cuando los clientes (centros de distribucion) efectdan
fa liquidacién de los diarios vendidos y la cobranza de las cuentas por cobrar asociadas esta
razonablemente asegurada. Las ventas de productos optativos se reconocen cuando los productos
son entregados a los clientes.

Los ingresos por venta de diarios a través de suscripciones, se reconocen inicialmente en la cuenta
ingresos diferidos del estado de situacion financiera y se reconacen en resuitados conforme los
diarios son entregados.

Ingresos por intereses -

Los intereses se reconocen en proporcion al iempo transcurrido, de forma que refiejen el rendimiento
efectivo det activo sobre la base del método de tasa de interés efectiva.

Dividendos -

El ingreso por dividendos se reconoce cuando se ha establecido ei derecho a su pago.
ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado {incluyendo &l riesgo de cambio, riesgo de tasas de interés sobre el valor razonabie y riesgo
de tasa de interés sobre los flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principaimente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio
financiero de la Compafifa. La Compaiiia utiliza instrumentos financieros para cubrir clertos riesgos a
los que esta expuesta.

La Gerencia de Administracion y Finanzas tiene su cargo ta administracion de los riesgos financieros
que impactan en mayor medida a la Compaiiia de acuerdo con las politicas aprobadas por el
Directorio. La Gerencia de Administracidn y Finanzas identifica, evalla y cubre los riesgos financieros
en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compafiia. El Directorio aprueba ios
principios para la administracion generat de riesgos asi como politicas que cubren reas especificas,
tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de
instrumentos financieros derivados y no derivados y para la inversion de los excedentes de liquidez.
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a) Riesgos de mercado -
i} Riesgo de tipo de cambio -

Las principales operaciones de la Compaiiia, sus ventas y sus cosios, se efectian
sustancialmente en su moneda funcional {(nuevos soles). La Compafiiia tiene cierta exposician al
dolar estadounidense por los servicios por publicidad y compras de materiales que son facturados
en dicha moneda y por deudas también expresadas en dicha moneda. La Compafiia contrata
instrumentos financieros derivados para cubrir su tiesgo de cambio para los flujos de efectivo que
generan su endeudamiento. Al 31 de diciembre de 2013, la Compariia mantiene vigente un
contrato de permuta (swap) de monedas para reducir la exposicién al riesge de cambio de una
deuda con el Banco de Crédito, la cual fue cancelada en octubre de 2014 {Nota 15).

Los activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre se resumen como sigue:

2014 2013
Us$000 Us$000
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 694 4,238
Cuentas por cobrar comerciaies 9.038 4,089
Empresas relacionadas 31,941 31,884
Cuentas por cobrar diversas 1,498 706
43,171 40,917
Pasivos
Obligaciones financieras { 1,583) 26,473)
Cuentas por pagar comerciales { 2,513) ( 3,508)
Cuentas por pagar diversas { 644} 1,030)
{ 4,740) { 31.009)
Activos expuestos al riesgo de cambio, neto 38,431 9,908
instrumentos financieros derivados - { 5771)
38,431 4137

Al 31 de diciembre de 2014 los tipos de cambio utilizados por la Compafifa para el registro de os
saldos en moneda extraniera han sido de $/.2.981 y 5/.2.989 por US$1 para los activos y pasivos,
respectivamente {$/.2.794 y $/.2.796 por US$1 para los activos y pasivos al 31 de diciembre de
2013, respectivamente), los cuales son pubticados por la Superintendencia de Banca, Seguros y
AFP.

La diferencia de cambio por fos afios terminados el 31 de diciembre esta conformada como sigue:

2014 2013

$/,000 $/.000
Ganancia por diferencia de cambio 29,227 13,205
Pérdida por diferencia de cambio ( 24.3658) { 12,985)
Diferencia de cambio, neia 4862 230

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad en los resultados de los afios 2014 y 2013 si el dolar
estadounidense hubiera tenido una devaiuacién/revaluacion de 5% (variacion que es considerada
razonable)} respecto del nuevo sol, asumiendo a las dernas variables constantes.
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Efecto en la utilidad
Revaluacion/devaluacion anies de

Afos en tipo de cambio v del impuesto a la renta
51.000
2014 +5% 243
-5% | 243)
2013 +5% 12
-5% | 12)

i} Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efective -

La Compaiifa no mantiene en el afio activos significativos que generan intereses; ios ingresos y
ios flujos de efectivo operativos de la Compariia son independientes de los cambios en las tasas
de interés en el mercado.

E! riesgo de tasa de interés de la Compafiia surge de su endeudamiento a largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia al riesgo de tasa de interés en los flujos
de efectivo. Para disminuir su exposicion a este riesgo, al 31 de diciembre de 2013 la Compaiiia
contratd permutas de tasas de interés, operacion que en el 2014 fue cancelada.

La politica de la Cempaiiia es mantener financiamientos principalmente a tasas de interés fijas.
Al respecto, la Gerencia de la Cempaiiia considera que el riesgo del valor razonable de tasas de
interés no es importante debido a que las tasas de interés de sus centratos de financiamiento no
difieren significativarmente de la tasa de interés de mercada que se encuentra disponible para la
Compafiia para instrumentos financieros similares.

b) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito de la Compaiiia se relaciona con la incapacidad de los deudores de poder cumplir
con sus obligaciones. La Gerencia cansidera, en funcion del compertamiento histérico de su carferay
al hecho de no haberse presentado problemas relevantes de cobrabilidad, que la Compafiia no esta
expuesta a un riesgo de crédito significativo. Sin embargo, la Compafila monitarea periédicamente el
histarial crediticio de sus clientes y su condicion financiera para identificar aspectos de riesgo.

Por politicas internas, la Compaiiia colcca sus excedentes de liquidez exclusivamente en instituciones
financieras de prestigio, cuya calificacion independiente de riesgo sea como minimo de "A”.

Al 31 de diciembre de
2014 2013
S1.000 S8/.000

A 13,645 35,463

La clasificacion de la tabla anterior "A" representa una calificacion crediticia de alta catidad. Para los
bancos ubicados en Perd, las calificaciones se derivaron de las agencias de calificacion de riesgo
autorizadas por la Superintendencia de Banca y Seguros del Pert (Superintendencia de Banca,
Seguros y AFP}.

(*) La diferencia con el saldo total de “efectivo y equivalente de efectivo” corresponde a caja y
fondos fijos.
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Cuentas por cobrar comerciales

Contrapartes sin calificacion de riesgo externa

Grupo 1
Grupo 2
Grupo 3
Total

Cuentas por cobrar a relacionadas

Confrapartes sin calificacion de riesgo externa

Grupo 2
Total

Otras cuenias por cobrar

Contrapartes sin calificacion de riesgo externa

Grupo 2
Total
Gtupo 1:  Nuevos clientes {menos de 6 meses).
Grupo 2:
pasado.
Grupo 3:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
S1.000 $/.000

844 108

77,230 105,885

1,903 2,163

79977 108,156

164,870 208,568

164,870 208 568

23,685 8.770

23,685 8.770

el pasadc. Todos los incumplimientos fueron completamente recuperadaes.

¢} Riesgo de liquidez -

Ciientes existentes/partes relacionadas (mas de 6 meses) sin incumplimientos en ¢l

Clientes existentes/partes relacicnadas {mas de 6 meses) con algunos incumplimientos en

La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalentes
de efectivo y la posibilidad de comprometer y/o tener comprometido financiamiento a traves de una
adecuada cantidad de fuentes de crédito. La Compafiia mantiene adecuados niveles de efectivo y
equivalentes de efectivo y de lineas de crédito disponibles. La politica de la Compafila es mantener
un nivel de efectivo y equivalentes de efectivo suficiente para cubrir un porcentaje razonable de sus

egresos proyectados.

A continuacion se presenta un analisis de los pasivos financieros de la Compariia clasificados segun
su vencimiento, consideranda el periodo restante para liegar a ese vencimiente en la fecha del estado

de situacién financiera:

Al 31 de diciembre de 2014
Cuentas por pagar comerciales
Guentas por pagar a relacionadas
Otras cuentas por pagar
Obligaciones financieras

- Amortizacion del capital

- intereses

Menos Entre1y 2 Entre2y5
1 afio arios afnos Total
51000 $/.000 S1.000 S/.000
20,248 - - 20,246
68,633 - - 68,633
53,901 - - 53,901
142 457 90,014 94,210 326,681
12,419 6.640 5,362 24,421
297,656 96654 99572 493,882
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Menos Entre 1y 2 Entre 2y 5

1 anic anos afnos Total
$/.000 S$1.000 $1.000 $/.000
Al 31 de diciembre de 2013
Cuentas por pagar comerciales 27,523 - - 27,523
Cuentas por pagar a relacionadas 16,465 - - 16,465
Oftras cuentas por pagar 75,412 - - 75,412
Obligaciones financieras
- Amortizacion del capital 104,472 86,732 109,832 301,036
- Intereses 11,976 7.478 9,054 28,6056
Instrumentos financieros derivados 3.021 - - 3,021
... 238,869 94,207 __ 118,886 451,962

3.2 Administracion del riesgo de {a estructura de capital -

Los objetivos de ia Comparfiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
comeo empresa en marcha cen el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capitat.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento, que se caicula dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta
corresponde al total det endeudamiento {incluyendo el endeudarniento corriente y no corriente) menos
el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total corresponde al patrimonio tal y coma se muestra
en el estado de situacion financiera mas la deuda neta.

El ratio de apalancamiento fue como sigue:

2014 2013

5/.000 $/,000
Obligaciones financieras {incluye instrumentos
financieros derivados) 326,680 304,067
Menos: Efectivo y equivalente de efectivo ( 13,981} { 35,930)
Deuda neta (A) 312,699 268,127
Totat patrimonio 745,481 661,236
Totat capital (B) 1,058,180 . 929,363
Ratio de apalancamiento {A) / (B} ____29.55% 28.85%

El ratio de apalancamiento aumenta como consecuencia del incremento del endeudamiento bancario
debido al plan de inversion que se realizo durante el afic 2014,

3.2 Estimacion del valor razonable de instrumentos financieros

Para la clasificacidn del tipo de valorizacion utilizada por la Compafiia para sus instrumentos
financieros a valor razonable, se han establecido los siguientes niveles de medicion.

- Nivel 1: Medicion basada en precios de cotizacion {no ajustados} en mercados activos para
activos ¢ pasivos idénticos.

- Nivel 2. Medicidn basada en informacion sobre el activo o pasivo distinta a precios de cotizacion
(nivel 1) pero que puede ser confirmada, sea directa (por ejemplo, precios) o
indirectamente {por ejemplo, provenientes de precios).

Nive! 3: Medicién basada en informacién sobre el activo ¢ pasivo que no proviene de fuentes que
puedan ser confirmadas en el mercado {es decir, informacion no observable,
generalmente basada en estimados y supuestos internos de la Compariia).
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Al 31 de diciembre de 2013, los Unicos instrumentos financieros medidos a valor razonable por la
Compafila corresponden a los contratcs de permuta de tasas de interés y de moneda. La medicién
del valor razonable de este instrumento financiere corresponde a las caracteristicas del Nivel 2y ha
sido determinado en funicién a calculos de flujos descontados presentes de las proyecciones de
variacion de tasa proporcionados por €l Banco de Crédito del Perli. En el 2014, este instrumento
financiero fue liquidado debido a que ia obligacion financiera gue o originé fue cancelada.

El valor en libros del efectivo y equivalente de efectivo corresponde a su valor razonable. La
Compania considera que el valor en libros de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar de corio y
largo ptazo, es similar a sus valores razonabies. El valor razonable de los pasivos financieros,
revetado en fa Nota 14-c), ha sido estimado descontando los flujos de efectivo contractuales futuros a
la tasa de interés vigente en el mercado y que esta disponible para ia Compania para instrumentos
financieros similares {Nivel 2).

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en |a experiencia historica
y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futurcs que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias.

La Compairiia efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resuitantes por definicidon muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. La Gerencia ha
efectuado una evaluacion de sus estimaciones y supuestos y en su opinién, considera que los mismos
no tienen riesgo significativo de causar un ajuste materiat a los saldos de los activos y pasivos el
proxime afio.

Las estimaciones y supuestos que tienen riesgo de causar un ajuste material a los saldos de los
activos y pasivos reportados se presentan a continuacion.

i) Revision de valores en libros y estimacion para deterioro -

La Compafiia evaita de forma anual si un activo permanente requiere de una estimacion por deterioro
de acuerdo con ia politica contable expuesta en la Nota 2. Esta determinacién requiere de uso de
juicio profesional por parte de la Gerencia para analizar los indicadores de deterioro asi como en la
determinacion del valor en uso. En este Gitimo caso se requiere ta aplicacion de juicio en la
elaboracion de flujos de caja futuros que incluye la proyeccion del nivel de operaciones futuras de ia
Compaifiia, proyeccion de factores econdmicos que afectan sus ingresos y costos, asf como la
determinacién de la tasa de descuente a ser aplicada a este flujo. Como consecuencia de la
evaluacion de los indicadores internos y externos que podrian indicar deterioro, ta Compaifiia conciuyo
gue no se requiere de provision alguna por este concepto.

i} impuestos -

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuesios requiere de interpretaciones a la
fegislacion tributaria aplicable. La Compafiia busca asesocria profesional en materia tributaria antes de
tomar alguna decisién sobre asuntos tributarios.

Aun cuando la Gerencia considera que sus estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir
diferencias de interpretacion con Ia administracion tributaria que pudieran afectar los cargos por
impuestcs en el futuro,

La Compaiiia reconoce pasivos para situaciones observadas en auditorias tributarias preliminares
sobre la base de estimados de si corresponde el pago de impuestos adicionales. Cuandoe el resultado
tributario final de estas situaciones es diferente de ios montos que fueron inicialmente registrados, las
diferencias se impactan al impuesto a la renta corriente y diferido activo y pasivo en el periodo en el
que se determina este hecho.
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iiiy Valor razonable de los inmuebles y vida util de propiedad planta y equipo -

Eil valor razonable de los inmuebles se determina usando técnicas de valuacion basadas en
tasaciones efectuadas por especialistas independientes, quienes aplican supuestos que
principalmente se basan en condiciones de mercado existentes al final de cada periodo de reporte.

La propiedad planta y equipos se deprecian sistematicamente sobre las vidas Utiles menos los vatores
residuaies, que deben revisarse al final de cada afio financiero, Un cambio en la vida util se
contabiliza de manera prospectiva como un cambio en los estimados contables. La Compafiia
contrata a fasadores independientes para revisar, en una base periddica, las vidas Utiles y los valores
recuperables de sus activos.

INSTRUMENTOS FINANCIERQS POR CATEGORIA

La clasificacion de los activos y pasives financieros por categoria segln el estado de situacion
financiera es como sigue:

Préstamos y cuentas Otros activos

por cobrar financieros Total
$/.000 5/.000 S1.000
Al 31 de diciembre de 2014
Efectivo y equivalente de efectivo 13,981 - 13,981
Cuentas por cobrar comerciales excluyendo
anticipos a proveedoras 79,977 - 79977
Otras cuentas por cobrar 23,685 - 23,685
Cuentas por cobrar a relacionadas 164,870 - 164,870
Al 31 de diciembre de 2013
Efectivo y equivalente de efectivo 35,930 ~ 35,930
Cuentas por cobrar comerciales excluyendo
anticipos a proveedares 108,156 - 108,156
Otras cuentas por cobrar 8,770 - 8,770
Cuentas por cobrar a relacionadas 208,568 - 208,568
Al 31 de diciembre de 2014
Cuentas por pagar comerciales - 20,246 20,246
Cuentas por pagar a relacionadas - 68,633 68,633
Otras cuentas por pagar - 53,801 53,801
Parle corriente de obligaciones financieras - 142,457 142 457
Obligaciones financieras - 184,224 184,224
Al 31 de diciembre de 2013
Cuentas por pagar comerciales - 27,523 27,523
Cuentas por pagar a relacionadas - 16,465 16,465
Otras cuentas por pagar - 75412 75412
Parle coerriente de obligaciones financieras - 104,472 104,472
Obligaciones financieras - 196,564 196,564
Instrumentos financieros derivados 3,021 - 3,021
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Este rubro comprende:
2014 2013
$/.000 S/.000

Caja 51 160
Cuentas corrientes 13,645 35,463
Fondos fijos 65 75
Remesas en transito 220 232

13981 35930
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La Compafiia mantiene sus depdsitos en cuentas corrientes denominadas principalmente en moneda
nacional. Estos depésitos estan colocados en bancos locales que ostentan una evaluacién crediticia
alta, son de libre disponibilidad y generan intereses a tasas de mercado.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Este rubro comprende:

2014 2013
SL.000 $1.000
Facturas por cobrar 85,480 111,894
Letras por cobrar 4,690 6,506
0,170 118,400
Menos: provision por deterioro ( 10.193) ( 10,244)
. 19.977 108,156

Las cuentas por cobrar comerciales estdn denominadas principalmente en nuevos soles. Las letras
por cobrar se originan por el financiamiento de ventas son exigibles aproximadamente en plazos que
fluctian entre 30 y 90 dias y devengan un interés mensual que fiuctia entre 8% y 12%.

El anticuamiento de ics saldos por cobrar al 31 de diciembre es el siguiente:

No deterioradas

2014 2043
51000 51.000
Vigentes 67,481 80,248
Vencidas hasta 30 dias 16,820 17,317
Vencidas entre 31 y 180 dias 5,676 10,591
....... 79,977 108,156

Al 31 de diciembre de 2014, cuentas por cobrar comerciales vencidas por 5/.22,496,000
(5/.27,908,000 al 31 de diciembre de 2013) estan relacionadas con clientes por los que no existe
historia de incumplimiento y se mantiene una relacién comercial.

La provision por detericro de cuentas por cobrar tuvo el siguiente movimiento:

2014 213

$1.000 S1.000
Saldo inicial 10,244 0,848
Aumento 471 597
Castigos y/o recuperaciones { 522) | 201)
Saldo final _.10.193 10,244

En opinion de fa Gerencia, la provision para deterioro de cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2014
y 2013 cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a esas fechas (ver informacién sobre
el riesgo de credito en la Nota 3.1-b}.
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PARTES RELACIONADAS

a) Los saldos con partes relacionadas se resumen como sigue:

Comerciales:

Publiqualy S.A.C.

PrenSmart S.A.C.

Orbis Ventures 5.A.C.

Amauta Impresiones Comerciaies S.A.C,
Avansys S.A.C.

Dataimagenes S.A.

Ofertop S.A.C.

Suscripciones Integrales S.A.C.
Revistas Amauta S.A.C.
www.Peru.Com S.A.

Prensa Popular S.A.C.

Servicios Especiales de Edician S.A.

Proyectos Educativos integrales del Perd 5.A.C.

Punto y Coma Editores 3.A.C.
Houseontine S.A.

Atracciones Coney |siand S.A.C.
Producciones Cantabria S.A.C.
Patiotuerca Perd S.A.C.

EC Job S.A.C.

Inmobiliaria El Sol del Pera 5.A,
Compaifiia Peruana de Radiodifusion 5.A.
Zetta Comunicadores del Pera S.A. EM.A.
Praductora Peruana de Informacion S.A.C,
Plural TV S.A.C.

Edificio Leonard S.A.

No Comerciales:

Vigenta Inmobiliaria S.A.C.

Amauta Impresiones Comerciales S.A.C.
Vigenta Educacion 5.A.C

Orbis Ventures S.A.C.

Vigenta Entretenimiente S.A.C
Revistas Amauta S.A.C.

Servicios Especiales de Edicion S.A.
www.Peru.Com S.A.

Dataimagenes 5.A.C.

EC Job S.A.C.

Patio Tuerca S.A.C.

Inmobiliaria El Sot del Perd 5.A.
Vigenta Servicics Empresariales S.A.C.
Houseanline S.A.

Prayectos Educativos Integrales del Perd S.A.C.

Producciones Cantabria S.A.C.
Punto y Coma Editores 5.A.C.

Corto plazo:

Largo plazo:

Vigenta Entrefenimiento S.A.C.
Vigenta Inmobhiliaria S.A.C.
Servicios Especiales de Edicion S.A.

2014
Por cobrar Por pagar Por cobrar Por pagar
S/.000 51000 S$.000
2,808 6,468 3,274 -
2,487 5 - -
2,155 10,486 1,346 853
1,316 17,193 i9 -
1,033 - - -
763 - 2,484 -
725 - - -
770 1,169 1,106 992
703 1,343 294 H83
633 12 - 20
asn 9,830 109 4,795
261 - - -
118 - 128 -
117 640 975 229
97 - 77 -
87 50 1 -
79 az1 696 710
74 - - -
67 - 73 25
32 - 25 -
14 1,141 - 805
9 204 14 1,750
8 - - 22
- - 851 -
3 - g -
14,709 49,462 11,288 10,465
55,042 1714 53,332 -
25,658 - 4,184 -
26,250 - 1,210 -
18,636 - 16,716 -
17,085 - 101,997 -
2,706 - 2,382 -
2,140 - 14,792 -
1,102 - 911 -
830 - 780 -
449 - 12 -
214 - 181 -
38 - 105 -
32 - 4 -
29 - 27 -
- - 3,117 -
- Q500 510 3,000
- 8,500 - 3,000
150,161 19,471 197,280 6,000
164,870 ... 6B.633 208 568 . 16.465
108,768 68,633 40,760 16,465
- - 101,997 -
55,012 - 53,332 -
1,100 - 12,479 -
58,112 - 167,808 -




Las principales cuentas con relacionadas se explican como sigue:
Cuentas por cobrar comerciales -

- Los saidos con Publiqualy S.A.C. corresponden a servicios de impresion y soporte operativo.

- Los saldos con PrenSmart S.A.C. corresponden a servicios de impresion y soporte operativo.

- Los saldos con Orbis Venfures S.A.C. y Amauta Impresiones Comerciales S.A.C. corresponden a
servicios de soporte operativo.

- Los saldos por cobrar a Avansys S.A.C. corresponden a ventas por publicidad.

Estas cuentas nc devengan intereses, sen de vencimiento corriente y no cuentan con garantias
especificas.

Cuentas por cobrar no comerciales -

- Los saldos por cobrar a Vigenta Inmobiliaria S.A.C. corresponden principalmente a préstamos
otorgados para la compra de inmuebles, los cuales devengan un interés de 8.30% con
vencimiento en el 2016.

- Los saldos con Amauta Impresicnes Comerciales S.A.C. corresponden a préstamos otergados
para capital de trabajo los cuales devengan un interés de 8.30%.

- Los saldos por cobrar a Vigenta Educacién S.A.C. corresponden principalmente a préstamos
otorgados para la adquisicion de terrenos y expansion de Avansys S.A.C.

- Los saldos con Orbis Ventures $.A.C. corresponden a préstamos oforgados para el negocio de
optativos digitales, los cuales devengan un interés de 8.30%.

- Los saidos con Vigenta Entretenimiento S.A.C. corresponden principaimente a préstamos
otorgados para la adquisicién de empresas de entretenimiento, los cuales han sido capitalizados
mediante acuerdo en Junta General de Accionistas de fecha 18 de diciembre de 2014 (Nota 11}.

- Los saldos con Revistas Amauta S.A.C. corresponden principaimente a préstamos otorgados para
el pago de obligaciones corrientes, los cuales devengan intereses de 8.30%.

- Los saldos con Servicios Especiales de Edicion S.A. corresponden principalmente a préstamos
otorgados para la compra de Alfa Beta Sistemas S.A.C., que devengan intereses del 8.3% con
vencimiento en el 2016.

Estos préstamos son de vencimiento corriente, excepto las cuentas por cobrar no comerciales a
Vigenta inmobiliaria 8.A.C. y Servicios Especiales de Edicion S.A. que son de vencimiento a largo
plazo. Estas cuentas no tienen garantian especificas.

Cuentas por pagar comerciales -

- Los saldos con Publiqualy S.A.C. se derivan principalmente del contrato establecido por compra
de espacios publicitarios.

- Los saldos con Orbis Ventures S.A.C. se derivan principalmente de los servicios web y soporte en
las paginas digitales de los diarios.

- Los saldos con Amauta impresiones Comerciales S.A.C. corresponden a los servicios de
impresion que brinda a fa Compafiia a partir det 2014 {Nota 1).

- Los saldos con Prensa Popular S.A.C. corresponden a los servicios por contenido en los diarios
tabloides.

Estas cuentas no devengan intereses, son de vencimientc corriente y no cuentan con garantias
especificas.

Cuentas por pagar no comerciales -
- Los saldos con Producciones Cantabria S.A.C. y Punto y Coma S.A.C. corresponden

principatimente a préstamos recibidos por esta empresa relacionada a un interés de 8.30% a un
plazo de 180 dias.

- 986 -



b} Las principales transacciones con partes relacionadas comprenden:

2014 2013
$/.000 $1.000
ingresos por:
Dividendos recibidos 62,574 57,817
Servicio de impresion 6,478 4,446
Servicio de soporte administrativo 1,599 1,552
Setvicios diversos 5,854 4,047
Intereses recibidos 8602 12,115
85107 __ 794977
Gastos por:
Servicios diversos 4,666 387
Servicio publicidad 15,588 14,259
Regalias por marcas 15,158 13,829
Servicio por contenidos 42,323 40,598
Servicio call center 8,441 8,534
Servicio de mantenimiento de la web 23,935 17,324
110,111 94.931
Préstamos otorgados 54,095 205,317
Prestamos recibidos e 13,000 -

c}  Compromisos -

La Comparila ha otorgado avales ante entidades financieras por $/.4,613,000 y US$108,000 al 31 de
diciembre de 2014 (5/.8,176.000 y US$69.000 al 31 de diciembre de 2013) en garantia de deudas
contraidas por empresas relacionadas con terceros.

d) Préstamos a personal clave -

Al 31 de diciembre de 2014, los préstamos al personal clave ascienden a 5/.241,000 {S/.105,000 al 31
de diciembre de 2013}, a una tasa de interés promedio de 0.85% y a un plazo premedio de cobro de 1
mes.

e) Remuneracidn a personal clave -

La remuneracion del Directorio y de la Gerencia clave en el aflo 2014 ascendio a $/.3,232,000 v
$/.32,364,000, respectivamente {5/.4,036,000 y 8/,28,931,000, respectivamente en 2013).

Las remuneraciones incluyen beneficios de corto plazo, compensacion por tiempo de servicios y otros.
La Compaifiia no otorga beneficios de largo plazo a sus Directores ni a su Gerencia clave.

INVENTARIOS

Este rubro comprende:

2014 2013
$/.000 $/.000
Mercaderias 4319 4,001
Productos en proceso 420 4,434
Materias primas 7,260 13,940
Materiales, auxiliares, envases y embalajes 141 505
Suministros diverses 7,500 12,855
Existencias por recibir 30,589 38,674
50,229 74,409
Menos: provision par desvalorizacion { 5313) { 6.048)
L A4.616 68,361
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El consumo de existencias reconocidas en resultados e inciuidos en la cuenta Costo de ventas
ascendio a S/.175,718,000 (5/.222,782,00C en 2013) (Nota 21).

Al 31 de diciembre de 2014, |las existencias por recibir inciuyen principalmente materia prima
localizada en almacén de terceros, de los cuales $/.30,588,000 {S/.37,725,000 al 31 de diciembre de
2013) se encuentran en depésito simple. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013 existian
$/.949,000 en depodsito autorizade pendiente de nacicnalizar.

El movimiento de la provisidn por desvalorizacion por los afios 2014 y 2013 es como sigue:

2014 2013

$/.000 $/.000
Saldo inicial 6,048 5,404
Provision del afio 1,268 848
Castigos y/o recuperos ( 2,003) { 304)
Saldo final 5313 5,048

En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, la provision por obsolescencia cubre adecuadamente el
riesgo de desvalorizacion de existencias.
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a} Las adiciones al costo del afio 2014 corresponden principalmente a remodelaciones del area de
redaccion y otras areas asf como la adquisicion de nuevos servidores y equipos informaticos. Las
adiciones al costo del afio 2013 corresponden principaimente a la adquisicién de maquinaria y
equipos destinados a la Pianta de Huancayo.

by Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obras en cursc comprenden principalmente costos
incurridos para la puesta en uso de activos que se estima seran transferidos a los rubros
maquinarias y equipos y edificios durante el afio siguiente. Asimismo, en el 2014, incluye
magquinarias por recibir por 8/.19,182,000 relacionada a la adquisicion de una nueva rotativa para
{a ampliacion de una nueva linea de produccién.

¢} El gasto por depreciacion por los afos terminados e 31 de diciembre se ha distribuido en el
estado de resultados integrales como sigue:

2014 2013
S1.000 S/.000
Costo de ventas (Nota 21) 10,008 13,480
(Gastos de ventas {Neia 21) 1,362 1,127
(Gastos de administracion (Nota 21) 1,917 1,632
12,888 . .16239

d} El saldo de propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre de 2014 incluye bienes adquiridos a
través de contratos de arrendamiento financiero, cuyo valor en libros neto de su depreciacion
acumulada es $/.43,386,000 (5/.24,966,000 al 31 de diciembre de 2013). La opcion de compra,
efectiva al vencimiento de los respectivos coniratos, es por un mentoe de 5/.3,358,000
{$/.3,358,000 al 31 de diciembre de 2013) (Nota 14).

e) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, algunos préstamos que la Compafiia posee se encuentran
garantizados con propiedad, planta y equipo valorizados en $/.95,769,000.

f) £n 2014 la venta de activos fijos ascendié a $/.210,000 (S/.107,00C en el 2013}, generandc una
pérdida de 5/.993,000 (pérdida de $/.32,000 en el 2013}, que se muestra en el estado de
resultados en el rubro "Otfras ganancias {pérdidas)”.

g) Valor razonable de terrenos e inmuebles: El proceso de valuacion de los terrenos y edificacicnes
de ta Compaiiia fue realizada por peritos tasadores independientes al 31 de diciembre de 2014 y
2013, determinando ef valor razonable de los mismos. A dichas fechas, el mayor valor asignado a
los terrenos y edificaciones, neto de aplicar el impuesto a la renta diferido fue acreditado en la
partida “excedente de revaiuacion” del estado de resultados integrales y de cambio en el
patrimonio neto por el importe de $/.75,520,000 y $/.16,702,000, respectivamente (Nota 18-f}.
Este saido se transfiere anualmente a la partida de resultados acumulades conforme se
deprecian, retiran o venden dichos inmuebles. Como consecuencia del aporte de ciertos terrencs
e inmuebles a Amauta Impresiones Comerciates S.A.C., un total de $/.20,944,000 fue transferido
de fa partida “excedente de revaluacién” a resultados acumuladoes.

El vaior neto de los terrenos y edificaciones revaluados al 31 de diciembre de 2014, ascienden a
5/.195,617,000 y $/.29,563,000, respectivamente (8/.206,461,000 y 5/.54,171,000 ai 31 de
diciembre de 2013).

Si los terrenos y edificaciones se mantuvieran bajo ta base del costo histérico, ios valores en libros
serfan los siguientes:

Terrenos Edificaciones Total

S1.000 $1.000 S/.000
Costo 89,712 46,035 135,747
Depreciacion acumulada - { 23.260) { 23,260)
Valor en libros al 31 de diciembre de 2014 . ..B9.712 22,775 112,487
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Terrenos

Edificaciones Total

8/.000 51.000 8/.000
Costo 107,675 54234 161,908
Depreciacion acumulada - ( 24.832) ( 24,832}
Valor en tibros al 31 de diciembre de 2013 107,675 29402 _ 137,077

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS, ASOCIADA Y OTRAS
Este rubro comprende:

Porcentaje de
Cantidad de participacion

Al 31 de diciembre de

Acciones directa 2014 2013
S/.000 5/.000

Subsidiarias:
Grupo TV Perd S.A.C. (a} 58,612,287 99.99 153,760 153,760
Orbis Ventures S.A.C. (b) 3,836,132 99.00 3,936 3,936
Zetta Comunicadores det Perd
5.AEMA. (c} 7,160,178 66.48 3,890 3,800
EC Job, 8.A.C. (d} 269,973 99.00 270 270
Inmobiliaria El Sof S.A. (e) 492 523 100.00 493 493
Producciones Cantabria 5.A.C. {) 297 95.00 4,892 4,892
Punte y Coma Editores 5.A.C. (g) 2,011,680 99.99 2,013 2,013
Suscripciones Integrales S.A.C. (h) 1,980 95.00 2 2
Revistas Amauta S.A.C. {i} 1,980 99.00 2 2
PrenSmart 5.A.C.. (j) 19,054,858 54.00 33,697 33,697
Vigenta Educacién 5.A.C. (k) 36,109,243 99.99 36,110 32,781
Vigenta inmobiliaria S.A.C. (I} 21,975,748 99,99 21,976 21,876
Amauta Impresiones Comerciales S.A.C. {m) 10,681,000 99.99 - 10,681
Vigenta Servicios Empresariales S.A.C. (n} 172,983,099 99.99 172,983 -
Vigenta Entretenimiento 5.A.C. {0) 117,323,090 99.80 117,323 1,462
Asociada:
Dataimagenes S.A.C. (p) 4,335, 500 50.00 6,299 6,299
Otras:
Servicios Especiales de Edicion S.A. (q) 625,212 425 625 6256
Compafiia Peruana de
Radiodifusion S.A. {) 1 0.005 3 3

a) Grupo TV Perti SAC. -

Grupo TV Perd S.A.C., es una entidad de radiodifusion y tiene la tenencia de 70.00% de acciones de

Plural TV S.A.C.

Se constituyd el 13 de febrero de 2003, y junte a su subsidiaria, Plural TV S.A.C. fueron creadas como
resultado de la esfrategia legal y ecandmica establecida para repotenciar y tornar viable
econémicamente a Compahia Peruana de Radiodifusion S.A. (Canal 4} dentro del marco del preceso

concursal en el que ésta estuvo inmersa.

En 2014 la Compafiia recibio dividendos en efectivo por S/.60.8 miliones por parte de Grupo TV Peru

S.A.C. (5/.56.7 millones en 2013).

k)  Orbis Ventures S.A.C. -

Encargada de la captacion, produccion, almacenamiente, comerclalizacion y transmision de

informacion mullimedia.
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Se constituyo et 25 de febrerc de 2000. Brinda ademas servicios de comunicacién y servicios
interactivos, desarroliando y cperando, para si misma y para terceros, websites y tecnologla en
internet, entre otros servicios.

c) Zetta Comunicadores del Perd S.A E.M.A. -
Zetta Comunicadores del Peru S.A. E.M.A se dedica a la produccidn, elaboracion, pre-impresion y
edicion de libros, cartillas, folletos, revistas y otros de caracter cientifico, cultural, de ensefianza y

tecnico.

Se constituyo el 8 de junio de 1995. En 2014 la Compafiia recibio dividendos en efectivo por
S4.1,300,000 (S/.731,000 en 2013) par parte de Zetta Comunicadores del Perl S.A. EM.A.

d) ECJobs S.AC. -

Brinda servicios de blsqueda, evaluacion y seleccion de personal ejecutivo.

Inicio operaciones el 22 de mayo de 2001 y su actividad economica es la bisqueda, evaiuacion y
seleccion de personal, utilizando tanto herramientas de Internet como la labor de consuliores expertos
en recursos humanos, quienes efectian contacto directo con empresas y trabajadores en general.

e) Inmobiliaria El Sol del Pert S.A. -

Se dedica a la compra bienes inmuebles y arrendamiento.

Se constituyd el 26 de mayo de 1953 y su actividad econdmica es a compra de bienes inmuebles, y
su posterior arrendamiento, asi como todas aquellas actividades propias del negocio inmobiliaric.

f)  Producciones Cantabria S.A.C. -

Se constituyo el 7 de diciembre de 2006 y corresponde a la adquisicion del 99% de las accicnes de
Producciones Cantabria 5.A.C. ¥ del Banco de Datos det Diario Gestidn, el cual incluye la cesion
exclusiva y a perpetuidad de todos los derechos patrimoniales correspondiente a fos textos y demas
documentos que lo integran.

g}  Puntoy Coma Editores S.A.C. -

Se constituyo el 28 de noviembre de 20086 y su actividad econémica es la importacion, exportacion,
edicion, publicacion, distribucion y comercializacion de libros, periddicos, revistas y publicaciones en
general.

h)  Suscripciones Integraies S.AC. -

Se constituyd el 24 de noviembre de 2006 y su actividad econdmica es ia prestacion de servicios de
impulso de suscripciones y productos en general y servicios de telemarketing.

i) Revistas Amauta S.A.C. -

Se constituyo en junio de 2006, y su actividad principat es ia infermediacion de servicios de impresion.
B PrenSmart S.A.

El 22 de agosto de 2013, la Compafila adquirid 54.00% de las acciones de Empresa Periodistica
Nacional S.A., una compania cuya principal actividad es Servicio de preduccion, edicion,

comerciatizacion y distribucion de los periodicos diarios Ojo, Correo, Ef Bocoén. En agosto de 2014
modificé su denominacion social a PrenSmart S.A.C. El pago por la adquisicion fue de $/.33,697,000.
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K}  Vigenta Educacion S.A.C. -

Encargada de servicios educativos. Inicid operaciones el 11 de febrero de 2013. Mediante Junta
General de Accionistas de fecha 9 de enero de 2014, la Compafiia capitalizoé $5/.3,349,000
correspondiente a prestamos por cobrar a Vigenta Enfrenimiento 5.A.C. por lo cual se emitieron
3,348,744 accicnes a un valor nominal de 5/.1.

Iy  Vigenta Inmobiliaria S.A.C. -
Encargada de arrendamiento de inmuehles. Inicid operaciones el 30 de enero de 2012.
m) Amauta Impresiones Comerciales S.A.C. -

Encargada de servicios de impresiones. Inicio operaciones el 29 de marzo de 2013. En enero de
2014, la Compaiiia tomo la decisién de escindir las operaciones de servicios de impresién mediante
un proceso de reorganizacion simple por lo cual aporid a Amauta Impresiones Comerciales 5.A.C.
aproximadamente S/.162,412,000 a cambid de 162,411,846 acciones a un valor nominal de $/.1.
{Nota 1 - d}). Posteriormente, el total de acciones de Amauta impresiones Comerciales 5.A.C. fueron
aportadas a Vigenta Servicios Empresariales a cambic de igual numero de acciones.

ny Vigenta Servicios Empresariales S.A.C. -

Se constituyo et 21 de octubre de 2013, La Compafia mediante un proceso de reorganizacién simple
celebrado el 25 de junio def 2014 aport6 sus acciones en Amauta Impresiones Comerciales 5.A.C.
(54.172,983,000 equivalente al mismo nimero de acciones} a Vigenta Servicios Empresariales S.A.C.
a cambio del mismo numero de accicnes.

o} Vigenta Entretenimiento S.A.C. -

Encargada de formacion y explotacién de parques de atracciones, diversiones y teméticos. inicid
operaciones el 15 de febrero de 2013, Mediante Juan General de Accionistas de fecha 27 de marzo y
18 de diciembre de 2014 la Compafila capitalizo los préstamos por cobrar a Vigenta Entrenimiento
S.A.C. por lo cual se emitieron 94,251,217 y 21,705,090 acciones a un valor nominal de 5/.1,
respectivamente.

p) Dataimagenes S.A.C. -

Se constituyd el 1 de febrero de 2008 y su actividad economica es la prestacién de servicios de
impresion digital, impresidn variable, alistamiento, envio y coordinacién de 1a mensajeria de
documentos. {(Nota 29).

q) Servicios Especiales de Edicién S.A. -

Se constituyo ei 27 de agosto de 1987 vy su actividad principal es a negociacion y tenencia de valores
mobifiarios.

En 2014 ia Compania recibit dividendos en efectivo por 5/.521,000 (5/.427,000 en el 2013) por parte
de Servicios Especiales de Edicion S.A.

r)  Compafiia Peruana de Radiodifusion S.A, -

Se constituyd el 16 de enero de 1942 y su actividad pringipal es {a venta de espacios publicitarios a
través de su estacion de televisién abienia y repetidoras.
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Este rubro comprende:

Facturas por pagar
Letras por pagar

2014 2013
$/.000 $/.000
20,009 27,390
237 133
20,246 27.523

Las cuentas por pagar comerciales se originan principalmente por compras de insumos y servicios.
Estan denominadas en nuevos soles y dolares estadounidenses, tienen vencimientos corrientes, no

generan intereses y no cuentan con garantias especificas.

Este rubro se divide, por el tipo de producto o servicio adquirido, de la siguiente forma:

Materiales, insumos y mercaderias

Servicios, consultorias, servicios diversos

Setvicios publicitarios y promocionales

Servicios de comercializacion, distribucion y transporte
Servicios publicos

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubro comprende:

Provisiones por gastos diversos

Participacion de los trabajadores

Provisién por descuento de contratos de publicidad
Remuneracién al directorio

Vacaciones por pagar

Tributos por pagar

Compensacion por tiempao de servicios

Intereses por préstamos bancarios y deuda a largo piazo

Provisiones de contingencias fributarias

2014 2013

$1.000 $/.000
9,718 13,110
6,479 8,692
607 833
3,431 4,857
11 31
20246 27,523

2014 2013

$1.000 $1.000
15,160 28,138
17,861 21,165
7,477 8,737
3,167 3,945
5,287 5,811
1,888 5,692
745 810
2,316 3,114
53,901 75412
2,535 2.200
56436 _ 77.612

El saldo de provisiones por gastos diversos al 31 de diciembre de 2014 incluye principalmente
honificaciones a agencias, comisiones de canillas, gastos por servicios de terceros y compras por

S1.17.7 millones (5/.20.6 millones al 31 de diclembre de 2013).
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a} Préstamos bancarios -

La exposicion de los préstamos a los cambios en la tasa de interés y los reajustes de fechas al final
del periodo se muestra en la evaluacion de riesgo de fasa de interés y de liquidez de la Nota 3.

Con relacién al Contrato de Préstamo a Mediano Plazo suscrito con el Banco de Crédito del Perd, en
diciembre de 2007 para la adquisicién de las accicnes de Grupo TV Pertl 3.A.C., la Compaiiia debia
de cumplir a nivel de! consolidado con ciertos indicadores financiercs, ademas de abligaciones
contenidas en el contrato. Hasta el 31 de diciembre de 2013 la Compafila cumplié con los indicadores
financieros requeridos par el Banco de Crédito del Per. Esta deuda fue cancelada en octubre de
2014,

b)  Asrendamientos financieros -

Este rubro comprende:

2014 2013

S81.000 51.000
Pagos minimos del arrendamiento:
- Menor de un afio 11,040 6,379
- Entre uno y cinco afios 9,341 4,480

20,381 10,859

Cargos financieros fuuros { 1.199) ( 779)
Valor presente del pasive por arrendamientc financiero 19182  __..10,080

El valor presente dei pasivo por arrendamientc financiero se descompone por plazo de pago ¢omo
sigue;

2014 2013
51.000 5/.000
Menor de un afio 10,110 5,768
Entre uno y cinco afios 9,072 4312
19,182 10,080

¢} Valor razenabie del endeudamiento -

El valor en libros y ef valor razonable del endeudamiento son como sigue:

Valor en libros Valor razonable
Al M de diciembye de Al 31 de diciembre de
2014 2013 2014 2013
Préstamos bancarios - 8,910 - 9,200
Pagarés 307,499 282,045 303,922 280,100
Arrendamientos financieros 19.182 10,081 19,214 10,113
326,681 301,036 323,136  __ 290,213

Los valores razonables se basan en flujos de efectivo descontados usando tasas de endeudamiento
de 5.99% y 4.08% (4.73% y 5.80% en 2013) y estan dentro del nivel 2 de la jerarquia de valor
razonahle.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

En marzo de 2010 la Compaiiia contratd una permuta de maneda a fin de cubrir &l tiesgo originado
por &l tipo de cambio del saldo de la deuda original, y cubrir el riesgo asociado de la permuta de tasa
de interés estableciendo un tipa de cambio fijo de $/.3.259 para resto de la operacidn. La permuta de
tasa de interés fue adquirida por la Companiia para reducir la exposicion al riesgo de tasa de interés
asociado al financiamiento obtenido para la adquisicion de las acciones de Grupo TV Perd S.A.C.

El cambio en el valor razonable de ambos derivados, se reconoce en et resuitado del gjercicio y
ascendiod a $/.2,603,000 y S/.7,695,000 durante 2014 y 2013, respectivamente (Nota 24). En octubre
de 2014, ambas permutas han sido liquidadas debido a que fue cancelada la deuda con el Banco de
Crédito del Peru.

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El analisis de impuesto diferido activos y pasivos en el siguiente:

2014 2013

5000 S1.000
Impuesto diferido:
Activo que se recupera despuss de 12 meses 16,697 16,792
Activo que se recupera dentro de 12 meses 2474 ( 5,479)

19,171 11,313

Pasivo que se recupera después de 12 meses { 62,143) { 79,645)
Pasivo que se recupera dentro de 12 meses - -
Pasivo, neto { 42.972) {_  .68.3332)

Ef movimiento bruto de ia cuenta impuasto a la renta diferido as el siguiente:

2014 2013

S1.000 $4.000
Al 1 de enero 68,332 37,713
Cargo {abono) al estado de resultados integrales:
Excedente de revaluacion 5,868 32,365
Ajuste por quiebre de tasas { 7,619) -
Ajuste 2 -
Cargo (abono} al estadoe de resuitados ( 1,103} { 1,748}
Aporte a Amauta impresiones Comerciales {(Nota 1 - ¢) { 22.508) -
Total ai 31 de diciembre 42,972 68,332

El movimiento de los impuestos diferidos activos y pasivos en el afio, sin considerar ia compensacion
de saldos, es el siguiente:

Deterioro de
Provisiones Provisionde  cuentas por

varias vacaciones cobrar Otros Total

$1.000 S/.000 5/.000 §1.000 1000
Impuestos diferidos activos
Al 1 de enero de 2013 5,967 2,052 2,954 1,979 13,852
Cargo (abonado) al estado de resultados 2,837 { 309) 119 193 2,840
Al 31 de diciembre de 2013 9,804 1,743 3,073 2,172 16,792
Cargo {abonado) al estado de resuitados 3453 { 263} { 423) | 388} 2,379
Al 31 de diciembre de 2014 13.257 1,480 _ ..2.8320 1.783 49171

-a8-
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Diferencia
Mayor valor de fasa de

de activos depreciacion _ Otros Total

5/.000 5/.000 51.000 S1.000
Impuestos diferidos pasivos
Al 1 de enero de 2013 47,280 4,385 - 51,665
Cargo {abonado) a! estado de resuliados - 1,094 - 1,004
Cargo {abono) a GRI 32,365 - - 32,365
Al 31 de diciembre de 2013 79,645 5479 - 85,124
Cargo {abonado) al estado de resultados { 43} 548 77t 1,276
Aporte de AIC { 22,508) - - { 22,508)
Cargo (abono) a OR! { 1,749) - - { 1,749}
Al 31 de diciembre de 2014 £5.345 B < X6 7 A A A R 62,143

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES

De acuerdo con la fegislacion vigente, la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compalfiia es dei 10% de ia renta neta. Esta participacion es gasto deducible para propésitos del
impuesto a la renta.

En 2014, la Compafiia provisiond en favor de sus trabajadores la suma de S/.17,861,000 por concepto
de participaciones {5/.21,165,000 en 2013}, que han sido distribuidos entre ios costos, gastos de
ventas y gastos de administracion en 5/.6,763,000, 5/.6,586,000 y 5/.4,433,000, respectivamente
(5/.9,748,000, S/.6,809,000 y 5/.4,680,000, respectivamente en 2013).

PATRIMONIO

a) Capital emitido -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el capital autorizado, suscrito y pagado de acuerdo con los
estatutos de la Compafiia y sus modificaciones esta representado por 236,373,888 acciones de 5/.1,
gue corresponden a 5/.236,373,888.

Al 31 de diciembre de 2014, la estructura de participacion accionaria es la siguiente:

Porcentaje de participacién Ndamero de Porcentaje de
individual en el capital accionistas participacion
Dei1.01a5 45 B9.47
Hasta 1 116 10.53
161 100.00

El 19 de marzo de 2013 la Junta General Obligatoria Anual de Accionistas aprobo el incremento del
capitai de una porcion de S/.118,186,944 a 5/.236,373,888 mediante ia capitalizacion de resultados
acumuiados y de reserva facultativa por 5/.106,859,178 y 5/.11,327,766.

b) Acciones de inversion -

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la cuenta acciones de inversion esta representada por
116,004,512 acciones de inversion con valor nominal de S/.1.00 cada una. De acuerdo a ley, las
acciones de inversion atribuyen a sus titulares derecho a participar en la distribucion de dividendos,
efectuar aportes a fin de mantener su proporcidn existente en la cuenta accicnes de inversion en caso
de aumento del capital por nuevos aportes, incrementar la cuenta acciones de inversién por
capitalizacion de cuentas patrimoniales, redimir sus acciones en cualquiera de los casos previstos en
la ley, y participar en la distribucion del saldo del patrimonio en caso de liquidacion de fa Compafiia,

Las acciones de inversion no confieren acceso al Directorio ni a las Juntas Generales de Accionistas.
Dichas acciones se encuentran inscritas en la Bolsa de Valores de Lima.
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El 19 de marzo de 2013 la Junta General Obligatoria Anual de Accionistas aprobd el incremento de
$1.58,002,256 (58,002,256 accicnes de inversion de valor nominal $/.1.00 cada una) a §/.116,004,512
mediante |a capitalizacién de resultados acumulados y reserva facultativa por $/.52,443,000 y
$/.5,559,000, respectivamente,

La cotizacion bursatil de estas acciones ai 31 de diciembre de 2014 ha sido de $/.9.15 por accién
{(5/.8.00 por accitn al 31 de diciembre de 2013).

¢} Acciones en tesoreria -

Las acciones en tesoreria corresponden a la recompra de 3,058,296 acciones de inversion de propia
emision adquiridas en agosto de 2002. La adquisicién de las acciones de inversion fue al valor de
$1.3.57 {US$1.00) por accién, equivalentes a $/.11,114,000. El exceso pagado por la Compafiia en la
adquisicion de dichas acciones comparado con el valor nominal de las acciones de inversion,
ascendié a $/.8,016,000 y se presenta en la cuenta "Descuento en compra de acciones” en el estado
de situacion financiera.

Durante el afio 2011, la Compafita vendid 2,141 acciones de inversion de propia emision. La venta
fue efectuada en el mes de mayo al valor promedio de $/.23.53 por accion, equivalentes a 5/.50,374.
El ingreso recibido por la Compafila en la venta de dichas acciones comparado con el valor nominal
de las acciones de inversién, ascendio a $/.48,232 y se abond a la cuenta "Otras ganancias
(pérdidas)".

£l 19 de marzo de 2013 la Junta General Obligatoria Anual de Accionistas aprobé ef incremente de
$1.6,520,300 (6,520,300 acciones en tesorerfa de valor nominal $/.1.00 cada una) a §/.13,040,600
mediante ia capitalizacion de resuitados acumulados y reserva faculiativa por S/.5,895,000 y
$/.625,300, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014 |la cantidad de acciones en tesoreria es de 13,036,812,
d) Reservalegal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, |a reserva legal se constituye con la fransferencia del
10% de la utilidad del afio hasta alcanzar un monfo equivalente al 20% del capital pagado. En
ausencia de utilidades no distribuidas o de reservas de libre disposicion, la reserva legat podra ser
aplicada a cubrir pérdidas, debiendo ser repuesta con las utilidades de ejercicios posteriores. Esta
reserva puede ser capitalizada siendo igualmente obligatoria su reposicion.

El 19 de marzo de 2013 la Junta General Obligateria Anual de Accionistas acordoé destinar
$/.15,283,000 de resultados acumulados para incrementar la reserva legal. Al 31 de diciembre de
2013 asciende a $/.38,939,000.

En diciembre de 2014 la Gerencia de la Compaifiia reclasifico $/.8,335,000 de resultados acumulados
para incrementar la reserva legal con el fin de alcanzar el 20% del capital pagado de acuerdo a lo
requerido por ia Ley General de Sociedades. Esta operacion no ha sido a la fecha aprobada por fa
Junta General de Accionistas.

e} Reserva facuitativa -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la reserva facultativa asciende a $/.28,256,000,
respectivamente. La reserva facultativa comprende fas defracciones de utilidades voluntarias y es de
libre disponibilidad.

La Junta General de Accionistas del 19 de marzo de 2013, acordd destinar S/.16,262,0C0 de la

reserva facultativa para incrementar el capital social y las acciones de inversion por $/.11,328,000 y
$/.5,559,000, respectivamenie.

-0 -




19

f) Excedente de revaluacion -

Esta cuenia comprende la revaluacion de los terrenos y edificios de propiedad de {a Compariia, neta
del correspondiente impuesto a ia renta diferido.

g} Resultados acumulados -

De acuerdo con el Decreto Legislativo 945 del 23 de diciembre de 2003, las personas juridicas
domiciliadas que acuerden la distribucidn de dividendos o cualquier otra forma de distribucion de
utilidades, retendran el 4.1 % del monto a distribuir, excepto cuando la disiribucion se efecttie a favor
de personas juridicas domiciliadas. No existen restricciones para la remesa de dividendos ni para la
repatriacion del capital a los inversionistas extranjeros (Nota 19 - f}}.

En Junta General de Accionistas del 19 de marzo de 2013 y 20 de marzo de 2012 se acord¢ distribuir
dividendos por $/.94,372,000 y 5/.81,903,0000, respectivamente, relacionados a los resultados de los
afios 2012 y 2011, respectivamente. De los dividendos cuya distribucién fue acordada el 19 de marzo
de 2013 en Junta General de Accionistas, $/.29,166,000 corresponden a anticipos a cuenta de
utitidades def afio 2013 gue fueron distribuidos en 2012. El resto, $/.65,205,000, ha sido distribuido
en 2013. Adicionaimente, en Sesion de Directorio del 31 de octubre de 2013, se acuerda el adelanto
de dividendos a los accionistas por 5/.31,653,000.

En Junta General de Accionistas del 19 de marzo de 2014 se acordd distribuir 5/.105,008,000 {5/.0.30
por accion), de los cuales S/.53,014,000 corresponden a anticipos a cuenta de utilidades del afio 2013
que fueron distribuidos en 2013. El resto fue distribuido en los meses de abril y junio det 2014,

SITUACION TRIBUTARIA

a) Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Gerencia considera que ha
determinado su materia imponible bajo el régimen general del impuesto a la renta de acuerdo con
la tegislacion tributaria vigente, la que exige agregar y deducir al resultado mostrado en los
estados financieros, aquellas partidas que la referida legistacidén reconoce como gravables y no
gravables, respectivamente.

La tasa del impuesto a la renta correspondiente es de 30%.

La materia imponible ha sido determinada como sigue:

2014 2013

$/.000 S/.000
Utitidad antes de impuesto a fa renta 205,443 232,603
Mas:
Deducciones netas de adiciones { 51.703) ( 41,474}
Base de calcujo para el impuesto a la renta 153,740 _ 191,129
impuesto a la renta (30%) 46,122 57,339

b} El cargo por impuesto a la renta mostrado en el estado de resuitados integrales comprende:

2014 2013
S1.000 S/.000
Impuesto a la renta:
Corriente 46,122 57,339
Diferido (Nota 16) { 1,103) 1,748)
45019 __ 55593
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c)

d)

f)

g}

La conciliacidn de la tasa efectiva del impuesto a la renta es como sigue:

2014 2013

S/.000 S/.000
Utilidad antes del impueste a la renia 205,443 232,603
Impuesto a la renta tedrico 61,633 69,781
Efecto tributario sobre adicienes y deducciones:
Diferencias permanentes { 16,614) ( 14,188}
Impuesto a la renta ... .AB019 ... 55593

La Administracion Tributaria tiene |a faculiad de revisar y, de ser el caso, corregir el impuesto a la
renta determinado per la Compafiia en los cuatro Gitimos afios, contados a partir del 1 de enero
del afio siguiente al de la presentacion de la declaracion jurada del impuesto correspondiente
(afos sujetos a fiscalizacién). Los afios 2011 al 2014, inclusive, estan sujetos a fiscalizacion.
Debido a que pueden surgir diferencias en la interpretacion por parte de la Administracion
Tributaria sobre las normas aplicables a la Compafiia en los afios pendientes, nc es posible
anticipar a la fecha si se producirén pasivos tributarios adicionaies como resultado de eventuales
revisiones. Cualgquier impuesto adicional, moras e intereses, si se producen, se reconocen en los
resultados del afio en el gque la diferencia de criterios con la Administracidon Tributaria se resuelve.
La Gerencia estima que no surgiran pasivos de importancia como resultado de estas posibles
revisiones.

De acuerdo con ia legislacién vigente, para propésitos de la determinacion del Impuesto a la
Renta y del Implesto General a las Ventas, debe considerarse precios de transferencia por las
operaciones con partes vinculadas y/o paraisos fiscales, para tal efecto debe contarse con
documentacion e informacién que sustente os métodos y criterios de valuacion aplicados en su
determinaciaon. La Administracion Tributaria esta facultada a solicitar esta informacidn al
contribuyente.

Marco regulatorio - Modificaciones a ia Ley det Impuesto a la Renta -

Mediante Ley No.30296, publicada el 31 de diciembre de 2014 se han establecido modificaciones
a la Ley del Impuesto a la Renta, aplicables a partir del ejercicio 2015 en adelante.

Entre las modificaciones, debemos sefialar la reduccion de la tasa del impuesto a las renta de
tercera categoria, de 30% a 28% para los ejercicios 2015 y 2016, a 27%, para los ejercicios 2017
y 2018, y a 26% a partir del ejercicio 2019 en adelante.

También se ha incrementado el impuesto a los dividendos y otras formas de distribucion de
utilidades que acuerden ias personas juridicas a favor de personas naturales y juridicas no
domiciliadas, de 4.1% a 6.8%, para las distribuciones que se adopten ¢ pongan a disposicion en
efectivo 0 en especie durante los ejercicios 2015 y 2016; a 8.8% durante los ejercicios 2017 y
2018, y a 9.3%, a partir del 2019 en adelante. La distribucion de utilidades acumuladas hasta el
31 de diciembre de 2014, continuaran sujetas al 4.1%, aun cuando la distribucion de las mismas
se efectlie en los afics siguientes.

impuesto Temporal a los Activos Netos -

Grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al régimen general det Impuesto a
la Renta. A partir def afic 2009, ia tasa del impuesto es de 0.4% aplicable ai monto de los activos
netos gque excedan $/.1 milion.

Ef monto efectivamente pagado podra utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del
Régimen General del impuesto a la Renta o contra ef pago de regularizacion del Impuesto a fa
renta del ejercicio gravable al que correspanda.

La Compafiia ha calculade el ITAN para el afio 2014 por $/.3.6 millones {5/.2.8 miflones en 2013).
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INGRESOS POR VENTAS

Por los afios terminados el 31 de diciembre las ventas se discriminan como sigue:

2014 2013

51.000 5/.000
Ventas brutas:
Avisaje en diario 642,994 633,501
Ejemplares 158,176 160,049
Servicios de impresion 23,536 92,265
Encartes 69,313 75,233
Avisaje en revistas 51,930 56,232
Servicios editoriales 43,568 3,550
Productos de entretenimiento y culiura 6,047 2,705
Otros 23,651 29,122
Total de ventas brutas ...1,019,205 1,052,657
Descuentos:
Comerciales ( 252,30b) ( 216,136)
Comisiones de agencia ( 892 663) ( 78.554)
Total descuentos {  344.868) (_  294.690)
Ventas netas 674337 ___ 757,967
Las ventas por fos segmentos definido por la Gerencia se detailan como sigue:

2014 2013

5/.000 $1.000
Venta de:
¢ Diario El Comercio 383,762 392,980
o Tabloides {otros diarios) 281,700 259,871
s Otros 8,875 105,116

674,337 757,967

GASTOS POR NATURALEZA

Por los afics terminados el 31 de diciembre los gastos por naturaleza se discriminan como sigue:

Gosto de venias Gastos de venta Gastos de administracién Totad

2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013

54000 51000 SL000 51.000 51000 51000 84000 8L.000
Materiales 175,718 222,792 - - - - 175,718 222,792
Gastos de personal {Nota 22) 42,230 57,358 40,637 40,081 50,685 31,685 113,562 129,124
Servicios de redaccion 42,624 34,369 - - - - 42 624 34,369
Promocion publicitaria - - 31,647 31,068 - - 31,847 31,065
Gastos de ransporte y distribucion - - 27,034 28,085 - - 27.024 26,085
Depreciacion 40,009 13,480 1,362 1,127 1,517 1,632 12,888 16,239
Amorlizacién 589 640 1,010 956 3,752 2,799 5,351 4,395
Asesoria y consulioria - - 14,672 15,310 6,178 4,986 20,850 20,289
Derechos y regatlias - - 18,208 13,8314 - - 15,208 13,831
Bonificacion a agencias - - 16,426 17.331 - - 16,426 17,331
(Gastos de tecnologia - - 2,905 1,765 - - 2,905 1,765
Senvicio hosting informatico - - - B 27,765 22,073 27,755 22,073
Alguiler de locales, maquinaria y
equipo - - 2,525 2414 - - 2,525 2,414
Manteriimiento - - - - 1,933 1,534 1,933 1,534
Senvicios publicos - - - - 4,416 3,899 4,416 3,809
Senviclos generales - - - - 2,974 3,520 2,974 3,520
Otros 14,430 23,361 7.912 9,241 5,969 2720 27611 35,322

28A.600 _ 352.000 _ 161.238 _. 159206 84,579 _.. .. 74851 531417 _ 586,057
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GASTOS DE PERSONAL

Este rubro comprende:

Remuneraciones

Gratificaciones

Remuneraciones al directorio
Participacion trabajadcres

Aportes patronales

Servicios de cooperativa
Compensacién por tiempo de servicios

OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

Este rubro comprende:

Ingreso por servicios comerciales, gerenciales,
administrativos, publicitarios y cfros destinados

a relacionadas

Provisiones por gastos operativos

Gastos y comisiones bancarias

tmpuesto a las transacciones financieras
Resultado por venta de propiedad, planta y equipo
Otros

INGRESOS FINANCIEROS

Este rubro cemprende:

Financiamiento a clienes

Intereses sobre préstamos otorgados
nstrumentos financieros derivados
Otros Ingresos financieros

GASTOS FINANCIEROS

Este rubro comprende:

Comisiones por estructuracién de préstamos
Intereses por préstamos bancarios

Intereses de arrendamiento financiero
Interés por préstamos coberturados

~Ad -

2014 2013
5/.000 $1.000
71,208 78,9379
10,121 11,036
3,232 4,036
17,129 21,237
5,904 6,650
410 937
5,548 6,291
113,552 129,124
2014 2013
$1.000 $1.000
3,254 3,720
( 3,339} ( 5,651)
( 1,152} ( 1,060)
( 103} ( 140)
{ 093) { 32)
1,355 473
{ 978) {( 2.526)
2014 2013
$1.000 $1.000
1,934 1,083
8,653 12,285
2,603 7695
152 344
13,342 22,307
2014 2013
$1.000 S1.000
731 1,613
14,998 11,768
755 977
793 2,777
17277  _,. 17,136
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COMPROMISOS

Acuerdos de abastecimiento de papel periédico, especial y tintas con proveedores del exterior con ia
finalidad de asegurar el abastecimiento oportuno y condiciones favorables de precio y calidad. Estos
acuerdos son negociados recurrentemente de acuerdo con las condiciones de mercado e incluyen
clausulas de renovacion inmediata.

Cartas fianzas con instituciones financieras locales por un importe de 8/.10.4 y US$162 miles con la
finalidad de garantizar sus operaciones comerciales en el 2014 (8/.7.8 millones y US$69 mites al 31
de diciembre de 2013).

CONTINGENCIAS
La Compalfifa mantiene las siguientes contingencias:
Civiles y laborales -

a) Existen en la compafifa un fotal de 19 demandas laborales referidas a reconocimiento de
beneficios sociales, cuyos petitorios econdmicos ascienden aproximadamente a S/.1.4 miliones de
nuevos soles. De ser el caso, el impacto econdmico se daria en un plazo progresivo o
escalonado. Por tanto, se estima que no tengan un efecto material o sustancial en la misma
empresa.

b} La Compafiia tiene un total de 80 demandas laborales referidas a entrega de acciones laborales
(inversion), debiendo calcularse una contingencia probable de aproximadamente de 5/.99 mil
nuevos soles por 34 de ellas. Eiresto de demandas no consigna un petitorio econodmice, siendo
elio materia del proceso.

De acuerdo a los informes de nuestros asesores externos y a los Giimos resultados ebtenidos,
estos procesos podrian ser declarados improcedentes o infundados por haber vencido el ptazo
para demandar {prescritos); aunque existe un posible riesgo que sean amparados.

La Compaiiia ha sido notificada por un demanda de amparo, respecto de una supuesta vulneracion de
los derechos fundamentates de libertad de expresion e informacion a ios demandante quienes
soficitan a nulidad de la adquisicion de las acciones de PrenSmart S.A.C. De acuerdo a los informes
de nuestros asesores jegales externos consideran que la Compafia cuenta con atendibles
fundamentos de hecho y derecho que permiten defender de manera exitosa nuestra posicion dado
que esta adquisicion se ajusta a derecho.

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad basica por accién comin y accion de inversion ha sido calculada dividiendo la utilidad neta
del ejercicio atribuible a los accionistas comunes y a los titulares de las acciones de inversion, entre ¢l
promedio ponderado det nimero de acciones comunes y de inversidn en circulacion durante el
gjercicio. No hay efectos potenciales diluyentes en ias acciones de la Compafiia.

2014 2013
51.000 5/.000

Utilidad neta atribuible 160,424 177,010
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El promedio ponderado det nimero de acciones comunes y de inversion fue como sigue:

2014 2013

Acciones comunes:

Acciones comunes emitidas 236,373,888 118,186,944
Emision de acciones liberadas - 118,186,944
Promedio ponderado de accicnes comunes 236,373.888 _211,095014

Acciones de inversion:
Acciones de inversidn emitidas 116,004,512 51,481,956

(+} Emisién de acciones liberadas 58,002,256
(-} Accicnes liberadas correspondientes a las

acciones en tesoreria - 6,520,300
Promedic ponderado de acciones de inversién 116,004,512 91,852,494
Promedio ponderado de acciones comunes y de inversién _352,378.400 _303.047.608

La utilidad basica por accion comun y de inversién (expresada en nuevos soles) es como sigue:

2014 2013
S, Sl

Acciones comunes y de inversion 0.460 0.584
EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con fecha 23 de febrero del 2015, la Compafiia adquiere el 50% dei capital social de la empresa
asociada Dataimagenes S.A.C., dedicada a la prestacion de servicios de impresion digital, impresion
variable, alistamiento, envio y coordinacién de la mensajeria de documentos por un importe de
US$248,000, obteniendo asi el 100% de la participacién en el patrimonio de esta empresa.

- 46 -




